
创业板首批上市的个股今天将迎

来解禁大潮，市值超过300亿的非流通

股转变为流通股，而其中大多是一些
赚的盆满钵满的创业投资者。正是由

于这一原因，投资者前期对于创业板

之后的走势多持悲观态度，但近半个
月来创业板指数的强劲表现，或许将

成为11月创业板个股行情的预演。

可以说，目前影响创业板估值的

主要因素，是利润增速不及中小板甚

至主板个股。目前中小板一致预期的

利润增速为46%，而创业板则仅有39%，

但从平均市盈率上看，却是创业板最

高，达近70倍。应该看到，今年创业板

增速弱于中小板

甚至主板，也有着

其他客观因素。其

中最为重要的一

点就是，创业板上

市个股在经过发
审时严格筛选后，

前三年利润增速

多为逐年快速增

长，而主板和中小
板已上市的个股

在去年初的利润

基数受经济危机

影响，大多为较低

水平，由此导致了其上半年利润增速大

幅超越创业板个股。此外，受原材料价

格大幅的波动影响的公司，在创业板中

占比相较中小板和主板公司为高，这也

在一定程度上抑制了创业板的利润增

速。当然，创业板前三年的高速增长是

否在某种程度上存在利润粉饰，也是市

场质疑的焦点，但这种现象应至多只存

在于部分个股之中。如此看来，今年创

业板利润增速不及中小板和主板，应只

是暂时现象。当创业板的样本个股逐步

增多之后，一些暂时性的波动因素将会

逐步消除，届时其利润增速应会体现出

应有的高增长态势。

当然，即便如此，也只是对前期

走势的修正而已，未来创业板公司能

否真正实现其高增长的美好预期，创

业板市场能否真正演变成为中国的

纳斯达克市场，则仍然有赖于上市公

司、监管者等各方面的不懈努力。

(上海证券报)

创业板：解禁或成新起点

2009年10月23日，中国创业板在深

圳举行了开板仪式，一周后，首批28家

创业板公司集中挂牌上市。在创业板一

周年生日，证监会主席尚福林定调创业

板，给予了充分的肯定。的确，在这一年

间，创业板上市企业已达134家，总市值

接近6000亿元。

但是，创业板从推出之日起，就饱

受了非议。从“三高”发行到超募资金

使用，从业绩退化到高管辞职隐忧，种

种问题，不绝于耳。在中国资本市场，

主板、中小板、创业板逐渐形成了三大

市场。作为一个新的市场，存在着一些

制度缺陷，也是正常的。但是，创业板

依然是中国资本市场运行最活跃、发
展最迅速的市场。据统计，创业板公司

今年上半年业绩继续保持增长势头，

营业收入同比增长26 . 11%，净利润同

比增长22 . 65%。值得关注的是，纳斯达

克股市的平均市盈率在1998-2000年间

高达90-100倍，其中最高市值的4家公

司平均市盈率高达120倍。中国的创业

板，2009年10月30日首批28家创业板

企业挂牌交易当日平均市盈率为
111 . 03倍；2010年10月19日130家创业

板企业收市平均市盈率为66 . 59倍，与

开盘首日相比下降40 . 02%。随着制度

的进一步完善，创业板的市盈率在逐

步回归理性。

创业板的魅力在于其高成长性。雅

虎公司1996年上市，上市后在短短4年

之内总市值增长了700倍。创业板中不

乏一些具有高成长的公司，加之较小的

流通股本，吸引机构投资者的目光。根
据Wind数据统计，截至三季度末，57家

基金公司旗下的229只基金共持有92家

创业板公司的流通股，共持有3 . 13亿

股，流通市值达267亿元，且仅在三季度

持仓市值就大增82 . 4亿元。

周岁创业板，面临着解禁巨潮的冲
击。创在首批上市的28只创业板股票
中，除宝德股份延长限售期至2012年10

月30日外，其余27家合计11 . 94亿股限
售股将于10月30日解禁。其解禁数量为
11 . 94亿股，是现有流通股数量的1 . 17

倍，而解禁市值超过340亿元。经过一年

来的发展，创业板投资者结构发生了重

大的变化，机构投资者买入创业板股票

成交比例由上市首日的2 . 83%增至今年
9月底6 . 49%，持有创业板流通股的比例

由上市首日的0 . 02%增至20 . 92%。因此，

面临解禁巨潮，创业板调整的幅度不会

很大。上周创业板综指涨幅为5 . 43%，而

同期沪综指仅微涨0 . 13%，深成指涨幅
为1 . 08%，创业板已经提前做出了反应。

中国银行烟台分行理财中心总经

理 丁向东
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在其他人都下了投资的地方去投

资，你是不会发财的。如果你没有持有

一种股票10年的准备，那么连十分钟

都不要持有这种股票。

不能承受股价下跌50%的人就不

应该炒股。

——— 巴菲特

市场投机者试图对股价的短期

波动进行预测，希望获取快速的利

润。极少有人能以这种方式赚钱。实
际上，任何人如果能够连续地预测市
场，他或她的名字早就列入世界首富
排行榜，排在亿万富翁华伦·巴菲特

和比尔·盖茨之上。

——— 彼得·林奇

如果你想变富，你需要“思考”，

独立思考而不是盲从他人。我认为，

富人最大的一项资产就是他们的思

考方式与别人不同。

要想做一个成功的投资者或者企

业主，你必须在情感上对赚钱和赔钱

漠不关心，赚钱和赔钱只是游戏的一

个部分。

——— 罗伯特 .T.清崎

当股票价格跌得很低时，即使
认为是投机的证券也具备了投资的

性质，因为用他们的话说，你支付的

价格，已经可以为你提供巨大的安

全余地。

——— 罗杰 .F.默里

进行投资是种乐趣，以你的才智

与广大投资群体抗争，并发现它们正
以高于你工资的增长率递增是件令人

兴奋的事，而学习在金融投资形式中

出现的产品、服务和创新的新的概念

也是件振奋人心的事情。一个成功的

投资者通常是个考虑周全的人，能用

天生的好奇和有理智的兴趣进行工作
以赚取更多钱财。

——— 伯顿马尔基尔

财富语录

周周岁岁创创业业板板

不不惧惧解解禁禁巨巨潮潮 继房奴、孩奴、卡奴之后，新一代

毒舌作家首创“上班奴”一词。为了更

好地解释这一概念某知名职场作家给

出了几个标准：“你在职场上能否掌握
自己的命运？升职加薪是不是由你自

己说了算？”“你身边是不是总有靠着

背景、出身、靠山往上爬的同事，不管

你做什么，都不如对方拿的好处多？”

“你的付出和收入是不是总不成正
比？”“是不是你想事业有成却总郁郁

不得志？”“是不是想混日子却总有做

不完的事情？”“虽然你与人为善，可

是不是总有人在背后说你坏话？”“你

做事再好，却也不如别人关系好来的

有用？”“上班奴”也在无奈中有了以

下15种“表情”。

1、月供款超过收入的55%，我还

要硬撑。(这是央行给出的房贷月供

“警戒线”，超过这条线，你真成“房

奴”了。)

2、每月在还款前一周，就开始做

有人追债的梦。(哎，压力太大了，是不

是要去找心理医生了。)

3、一年有两次以上。逾期还款记

录。(信用记录已经被打上问号，以后

贷款可能会有麻烦。)

4、以前抽中华，现在改抽双喜了。

(全是房贷弄的，中华改成双喜烟，一

月能省一千元。)

5、不开车了，改乘地铁，为了“环

保”。(哎，实属无奈，开车汽油费要

2000块，乘地铁一月只要200块。单纯

为了“环保”，我步行了。)

6、女友爱花如命，一年多，却没送

女友玫瑰。(这不是钱的问题，这是心

态的问题，关键是有一种省钱意识。)

7、三月不知肉味
(不是素食主义者，省下买肉的钱，全部

还给了银行，不过好像蔬菜也不便宜。)

8、三个月，瘦了三十斤。(不知是

被房贷压的，还是装修房子累的，反正

就是瘦了。)

9、欧洲十五日游，拖了一年又一

年。(其实很喜欢普罗旺斯的薰衣草，

爱尔兰静谧的城堡，但为了我居住的

房子，还是省省吧。)

10、T恤从梦特娇过度到美特斯·

邦威。(不知道是人民币紧张的问题还

是口味改变的问题，就跟着周董说“不

走寻常路”吧。)

11、除了单位和家，贷款银行是最

熟悉的地方。(每月都会准时去还款，

哪有不熟悉的道理，这叫准时报到。)

12、发薪后，第一件事是存足够钱

到还款账户。(薪水就那么点，这叫未

雨绸缪。)

13、高呼：三十年后，房子就是我
的了。(哎，为了我亲爱的房子，我得给

银行打三十年工。)

14、被老婆一把推醒。老婆说：“睡

觉还大喊‘一次性付清’”。(伙计，你已

经把‘一次性付清’当成神，顶礼膜拜

了。)

15、在买一次性付清的小户型和

分期付款的大房型之间犹豫不决。(还

是钱的问题，咱什么时候才能过上买

房不考虑钱的生活)

“上班奴”高消费下的

15种表情

投资建议


