
10 月 CPI 是阶段性高点

巴曙松：四季度或难加息
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更多运用

数量型工具

记者：您认为四季度再次
加息的可能性大吗？

巴曙松：我认为提高利率
这种价格型的政策工具，应该在
物价压力巨大的月份才会动用。

加息要考虑的因素很多。
一方面，加息不能仅考虑一两
个月的利率水平，而应该考虑
12 个月的加权水平。另一方
面，要考虑物价的趋势，如果
把连续 12 个月的平均物价计
算进去，一年期或两年期的利
率持续为“负利率”，才是调整
利率的时机。因此，中国不会
频繁、轻易加息。

从全世界范围来看，其他
国家的通胀压力更大。如果我

国大幅加息可能导致“热钱”大
量涌入，推高人民币升值压力。
因此，四季度我国会更多地运
用公开市场操作、提高存款准
备金率、再贴现、信贷投放工具
的窗口性指导等数量型货币政
策工具。这些政策可能会包含
在一揽子的政策组合之中，包
括针对投机性热钱流入的资本
管制、限制境内投机性的外债
和外汇贷款的使用等。

四季度通胀

或有所回落

记者：您认为今年全年
CPI 控制在 3% 左右能实现吗？

巴曙松：10 月我国 CPI
已高达 4 . 4% ，高出市场预期，
主要是由粮食和食品价格上
涨所推动。10 月份应该是阶
段性高点，但短时间内物价迅
速回落的可能性不大，今年全

年 CPI 预计在 3 . 2% 左右。
接下来很长一段时间内，

控制通胀将成为我国宏观调控
的主要目标。实际上，老百姓的
资产还是集中在银行。另外，企
业、社会融资也过多地依赖于
银行放贷的间接融资，这种单
一的传统的资产结构很容易受
到冲击。相关部门应引导老百
姓将资产的配置多元化，从而
更好地应对通胀压力。

尽量扩大

“热钱”正效应

记者：您认为应该如何有
效管制“热钱”？

巴曙松：在当前热钱涌入
的情况下，完全可以利用全球
范围内的流动性过剩，推动我
国金融市场改革。换言之，可以
将热钱引入到我国金融体系，
包括扩大金融市场规模、大力
推动金融创新；引入到需要发
展的诸多实体经济当中，包括
基础设施建设等，从而完善我
国的融资环境，拓宽融资渠道。
在后金融危机时代，像中国这
样的发展中国家应该积极寻找
机遇，化“热钱”为“冷钱”。

周爱宝

前几周还是秋阳正暖，股
市上热热闹闹，大家讨论的是
赚多赚少的问题，从上周四开
始却风云突变，突然变成了要
不要“逃命”的问题。除了股市
上的风险，还有其他一些风险
让爱宝无法预料。

上周五开盘后，爱宝感觉
盘面不对劲，正在考虑是否
减仓的问题。突然有人上门
来说，家里暖气漏水，都从家

里流到院子里了！于是赶紧
回家施救，打开门一看都傻
眼了，客厅里的暖气正像喷
泉一样向外涌，地上的水有
五厘米深，四个房间全部浸
在水中，其中两个还铺了木
地板，家中物什无一幸免。
“抢险”从上午十点多一直忙
乎到下午二点多，看见家里
院里院外一片狼藉，暖气里
多少年污垢冲得到处都是，
爱宝心中很堵。

爱宝是跑保险多年的记
者，在减少损失、施救的过程
中，首先想到的是这个损失怎
么办？让人感到欣慰的是，自
己很早就投保了家财险，据了
解单位也给保了家财险，还专
门涵盖了管道破裂险。于是，

爱宝开始向两家保险公司报
案，让其勘查现场、评估损失。
既然投了家财险，爱宝就应该
把风险转嫁给保险公司，保险
公司不可能承担全部损失，但
肯定会承担一部分损失。

看看新暖气片已经换上，
家里的淤泥和积水清理得差
不多了。爱宝在接近收盘时回
到单位，一看大盘，真不敢相
信，跳水 160 多个点！近来的
收益损失殆尽！

此外，周五晚上济南还刮
起了大风，沙尘突然弥漫济南
市的上空。在步行顶风回家的
路上，在躲避车辆的同时，爱
宝都很小心地看看头顶上的
广告牌、树枝会不会掉下来。
生活在当今社会，人生风险无

处不在，任何一个意外可能导
致家庭破产、事业破产、甚至
失去生命。

这一周让爱宝感觉到风
险真是无处不在。大盘大跳
水，家里发大水，真够倒霉的！
但是爱宝仍然平静，因为自己
的资产配置合理，股市的震荡
影响不了生活，而对自己选择
的股票也有信心，相信跌去的
还会涨上来；而且漏水造成家
庭财产的损失，保险赔偿也会
弥补一部分。

做好准备 在风险中前行

2007 年 11 月，犯罪嫌疑
人李某办理了某股份制银行
信用卡，接下来其用卡透支
3 . 7 万元，不但未按期归还，
还逃避银行追讨。日前，济南
市公安局经侦支队以信用卡
诈骗罪，成功将正在江苏泰
州流窜的犯罪嫌疑人李某抓
捕归案。

据介绍，犯罪嫌疑人李
某申请了信用卡后疯狂刷
卡，恶意透支。银行工作人员
多次进行了电话、上门催收，
但其仍以各种理由推脱，逃避
银行追讨欠款。银行报案后，
济南市经侦支队迅速安排警
力，利用经侦技术手段，在江
苏泰州警方的配合下，于 2010
年 11 月 5 日成功将李某抓获
归案。

近年来，随着我国信用
卡行业的蓬勃发展，与信用卡
相关的经济犯罪活动也日益
猖獗。这一案件的成功告破，
再一次警醒世人，以各种方式
诈骗银行财产，扰乱金融秩序
都必将受到法律的严惩。目前
此案正在进一步审理中。

对投资开店的人来说最
重要的是赚钱！稳定的赚
钱！纵观诸多项目，洗衣业
脱颖而出。它立足百姓基本
生活需求，是服务行业中的
朝阳产业，市场前景广阔；
与百姓生活息息相关，市场
风险性小，是一种长期稳定
的投资项目；单位运营成本
较低而收益率较高，人员投
入少，便于操作和管理；属
于中小型投资项目，适合个
人投资。

随着人们生活水平的不
断提高和生活节奏的加快，
人们越来越不愿意花费大量
时间洗衣服，于是洗衣业应
运而生。据权威调查显示，
洗衣业可以达到 80% 的平均
利润空间。有关统计表明，
目前我国洗衣网点的数量很
少，平均每 25 万人才有 1
台干洗机，远远满足不了消
费者的需求。毋庸置疑，洗
衣业将是一个潜力极大的朝
阳行业，而巨大的市场空间
更让投资者加速进入。

王先生夫妻俩以前同在
一家知名的化妆品公司工
作，单位、待遇都不错，让

很多人羡慕不已。但王先生
认为自己的付出和回报不成
比例，于是，“自己做老
板！”的欲望越来越强烈！
他下定决心要开店创业。凭
借多年的经验，王先生决定
选择与人们生活密切相关的
行业，这样不会像一些流行
性的行业只是红火一时，另
外还要风险小、能尽快盈
利。

王先生白天考察，晚上
琢磨，总是找不到满意的项
目！难道创业无门，就这么
放弃？“我去洗衣的时候，
看到那家朵拉洗衣店生意很
好，要不咱也开家朵拉洗衣
店？”爱人脱口而出的一句
话点醒了王先生。干洗店这
几年虽然开了不少，但档次
高的寥寥无几，品牌连锁店
更少，回想起他以前的一些
朋友、同事买了贵重的衣
服，自己没法洗但又不放心
送到那些杂牌小店的无奈的
情景更增加了他的兴趣。于
是他第二天就与朵拉总部取
得了联系。王先生被朵拉国
际化的品牌形象，先进的绿
色环保干洗设备、完善的加

盟运营体系所打动。参观了
数个朵拉连锁店后，王先生
坚定了加盟朵拉的信心。

2007 年 9 月，王先生签
定加盟意向书。朵拉公司房
源部开始为他找房，按照总
部严格的商圈考察流程，在
确保周边消费能力、人口数
量、流量等指标的前提下，
总部通过筛选比对、实地考
察，终于在一高档社区旁找
到了租金与位置都比较合适
的店面。经过总部对王先生
及新员工进行全面的经营理
念、店面管理、技术知识培
训，店员对朵拉先进的石油
干洗设备应用自如，并掌握
了从收衣、消毒、洗涤、污
渍处理、高压熨烫、包装等
规范的技术流程。 10 月 6
日，在周全的策划下，王先
生 的 朵 拉 洗 衣 店 隆 重 开
业……

令人惊喜的是，刚开业

没几天店内营业额即达到两
万元，之后，朵拉洗衣店凭
借宽敞整洁的店面形象、透
明化的店面布置以及精湛的
技术，逐渐在周边形成了良
好的口碑，很多顾客把在别
的店洗不了的衣物拿到王先
生的店里来洗……一年后王
先生的开店投资全部收回！
现在王先生的店拥有持卡会
员近千名，并成为金融行
业、教育行业等多家单位的
团体洗衣定点单位，几乎每
天衣物输送线上都是满满
的。

去年年底，王先生的第
二家朵拉洗衣店也红红火火
开业。现在，王先生对当初
选择了朵拉非常庆幸！当亲
戚朋友询问他的创业经验
时，王先生认为选准一个项
目相当重要。同时他总会积
极的向亲朋推荐朵拉洗衣
店。“朵拉国际洗衣连锁在

国家商务部特许连锁经营企
业有备案，是有一定规模和
信誉度的连锁企业；高质量
的洗衣服务又使朵拉成为
2009 年第十一届全运会指定
洗衣服务机构。从开店开
始，朵拉总部一直都有相关
工作人员提供服务，为促进
店内销售提供了有力支持。
经过这几年与朵拉洗衣总部
的沟通与合作，朵拉洗衣非
常值得信赖，如果想加盟干
洗店，就选择朵拉，准没
错！”

现在正是洗衣行业旺季
期，同时也是开店最佳时
机。因有了前两家店的开店
经验和资金积累，王先生想
进一步扩大经营规模，向总
部又提交了加盟第三家店的
申请，他一有时间就开着自
己的爱车协助公司房源部找
房，想尽快把第三家店开起
来……

面对通胀，目前采取
的最普遍策略就是购买股
票资产。

认真回顾一下通胀背
景下的投资策略，特别是
股票市场投资策略，存在
一个类似“分水岭”的有
趣现象。在通胀之初，股
指往往大幅上涨，有时幅
度甚至超过 100% 。但随
后通胀见顶，股指也会出
现大幅度下跌，其中的
“分水岭”并非通胀本
身，而是通胀和货币政策
的互动效应，并由此对股
票市场产生巨大影响。
“分水岭”的本质是货

币政策的滞后作用，投资
人应该努力把握滞后作用
带来的投资机会，在通胀
发生时，尽量持有股票资
产，在加息累积效应发生
时，尽快转换资产，减持
股票，转而持有保守资
产。

在通胀背景下采取
的这种策略成功率非常
高，难点在于如何把握好
“分水岭”的出现。从历史
统计数据看，美国市场加
息幅度累加超过 3% 后，
市 场 下 跌 的 概 率 超 过
70% 。我们可以采用这一
具有象征意义的“ 3% ”，
只要加息幅度接近 3% ，
开始考虑减持股票资产。
在此之前，都是安全的。

除了“分水岭”策略
外，更要注意持有资产的
结构性策略，尽量持有能
够在通胀中受益的行业。
例如，零售百货、连锁超
市、食品饮料、有色金属
等行业，对于银行业和房
地产行业，应该尽量采取
谨慎态度。类似银行和房
地产这样的强周期行业，
需要有高度投资敏感度
才能驾驭，普通投资者较
难掌握其间节奏。（中证）

国务院发展研究中心金融研究所副所长巴曙松
日前接受记者采访时表示，控制通胀将成为四季度
调控政策的主要目标，但当前还不应轻易动用利率
政策，预计四季度不会轻易加息。相关部门将更多
地运用公开市场操作、存款准备金率、再贴现等数
量型工具应对通胀。

投资有道

如何把握股市“分水岭”

开店赚钱新选择格理财警钟

信用卡诈骗

难逃法网

好项目 大品牌 投资少 收益高
朵拉国际连锁： 400-8095-777 、 0531-86117788

上月居民储蓄锐减 7000 亿

央行日前发布的数据
显示，10 月份，新增人民币
存款 1769 亿元，明显低于 9
月 1 . 45 万亿元和去年同期
2897 亿元，环比更大幅下降
88% 。造成当月存款减少的
最根本原因就是居民户新
增存款大规模减少。

数据显示，当月居民户
新增存款为-7003 亿元，创
单月存款增加额的历史新
低。今年 3 月和 6 月份，居
民户新增存款也曾出现过
负增长，分别为-419 亿元
和-425 亿元。

兴业证券首席宏观分
析师董先安认为，这一数

据显示了居民储蓄正在搬
家，居民资产配置方向逐
渐明确。十月份，上证指
数涨幅超过 15% ，为今年
以来涨幅最大的月份。因
此，有业内人士认为，这
也带动了居民储蓄存款向
股市转移的热情。中国证
券登记结算有限公司的数
据显示，今年 10 月份，股
市新开户数达到 117 . 3 万
户，较 9 月份的新开户数增
加了 15 . 7 万户。此外， 10
月份新增基金开户数为 21 .9
万户，较 9 月份增加了 3 . 4
万户。股市的吸引力明显增
强。 (东方)

理财数据

基金
代码

基金简称
份额净
值(元)

份额累计
净值(元)

今年以来

净值增长
率(%)

股票基金-股票型基金-标准股票型基金（1）

630002 华商盛世 2 . 3624 2 . 6274 37 . 56

519026 海富通中小 1 . 3090 1 . 3090 30 . 9

320011 诺安中小盘 1 . 2120 1 . 2720 27 . 88

519670 银河行业 1 . 3800 1 . 5300 26 . 1

350005 天治创新 1 . 5504 1 . 5504 25 . 59

580003 东吴行业 1 . 2148 1 . 2948 24 . 08

610004 信达中小盘 1 . 2350 1 . 2350 23 . 5

580002 东吴双动力 1 . 4820 2 . 0020 22 . 94

210004 金鹰稳健 1 . 0960 1 . 2260 22 . 51

519019 大成景阳 0 . 9720 0 . 9720 22 . 42

660005 农银中小盘 1 . 2200 1 . 2200 22

470009 汇添富民营 1 . 2120 1 . 2120 21 . 2

590005 中邮主题 1 . 1110 1 . 2060 21 . 04

070099 嘉实优质 0 . 9940 0 . 9940 20 . 92

000021 华夏优势 1 . 9560 2 . 7760 20 . 56

550003 信诚盛世 2 . 0930 2 . 0930 20 . 56

000031 华夏复兴 1 . 5340 1 . 5340 20 . 5

233006 大摩领先 1 . 3284 1 . 3284 19 . 5

260112 景顺能源 1 . 2250 1 . 2250 18 . 93

100039 富国通胀 1 . 1790 1 . 1790 17 . 9

470008 汇添富策略 1 . 1930 1 . 1930 17 . 65

460007 华泰行业 0 . 9800 0 . 9800 17 . 51

070019 嘉实价值 1 . 1750 1 . 1750 17 . 5

202011 南方优选 1 . 3330 1 . 7730 17 . 31

260111 景顺公司 1 . 5130 1 . 7030 16 . 87

540008 汇丰低碳 1 . 1663 1 . 1663 16 . 63

233007 大摩卓越 1 . 1660 1 . 1660 16 . 6

519025 海富通领先 1 . 4540 1 . 4540 15 . 95

519017 大成积极 1 . 1990 1 . 5540 15 . 85

180012 银华富裕 1 . 3574 2 . 3104 15 . 8

090007 大成策略 1 . 2400 1 . 8900 15 . 78

270008 广发核心 1 . 8350 1 . 9950 15 . 19

420005 天弘策略 1 . 1600 1 . 1600 15 . 19

210003 金鹰行业 1 . 1813 1 . 1813 14 . 67

460005 华泰价值 1 . 4717 1 . 7817 14 . 64

050014 博时创业 1 . 1460 1 . 1460 14 . 6

040016 华安行业 1 . 1455 1 . 1455 14 . 55

580007 东吴新创业 1 . 1400 1 . 1400 14

660001 农银行业 1 . 2287 1 . 8287 13 . 53

360012 光大中小盘 1 . 0978 1 . 1278 13 . 03

630006 华商产业 1 . 1300 1 . 1300 13

320007 诺安成长 1 . 1220 1 . 4220 12 . 63

519069 汇添富价值 1 . 7460 1 . 8260 12 . 48

020015 国泰区位 1 . 2920 1 . 3370 12 . 06

160211 国泰中小盘 1 . 1320 1 . 1320 11 . 86

519095 新华行业 1 . 1180 1 . 1180 11 . 8

162212 泰达红利 1 . 1490 1 . 1490 11 . 45

660004 农银策略 1 . 1644 1 . 1644 11 . 29

550009 信诚中小盘 1 . 0920 1 . 1120 11 . 22

420003 天弘永定 1 . 2416 1 . 4316 11 . 14

570006 诺德中小盘 1 . 0800 1 . 1100 11 . 03

519005 海富通股票 0 . 8090 2 . 7580 10 . 97

580006 东吴新经济 1 . 1100 1 . 1100 10 . 89

290006 泰信蓝筹 1 . 0882 1 . 3482 10 . 72

270021 广发聚瑞 1 . 1880 1 . 1880 10 . 61

110011 易基中小盘 1 . 8627 1 . 9027 10 . 51

260104 景顺内需 4 . 1820 5 . 1800 10 . 5

090011 大成核心 1 . 1040 1 . 1040 10 . 4

260109 景顺内需贰 1 . 2330 2 . 4210 10 . 22

481010 工银中小盘 1 . 1020 1 . 1020 10 . 2

610005 信达红利 1 . 0990 1 . 0990 9 . 9

481001 工银核心 0 . 4119 1 . 0019 9 . 83

550002 信诚精萃 1 . 0569 1 . 0569 9 . 52

217010 招商大盘 1 . 5450 1 . 7450 9 . 43

519668 银河成长 1 . 4722 1 . 7472 9 . 37

162204 泰达精选 5 . 1976 5 . 4176 9 . 35

481004 工银稳健 1 . 5071 1 . 7571 9 . 33

519068 汇添富成长 1 . 3690 1 . 5490 9 . 31

519013 海富通风格 1 . 2230 2 . 1790 9 . 2

530006 建信核心 1 . 2210 1 . 8010 9 . 12

090009 大成行业 1 . 1810 1 . 1810 9 . 05

163805 中银策略 1 . 3730 1 . 5430 8 . 9

110015 易基行业 1 . 4430 1 . 4780 8 . 88

460009 华泰量化 1 . 0880 1 . 0880 8 . 8

163406 兴业分级 1 . 0869 1 . 0869 8 . 69

160106 南方高增长 1 . 7060 3 . 0600 8 . 58

550008 信诚优胜 1 . 1700 1 . 1700 8 . 53

070013 嘉实研究 1 . 6890 1 . 8990 8 . 2

690004 民生稳健 1 . 0780 1 . 0780 7 . 8

020001 国泰金鹰 1 . 0830 4 . 0250 7 . 64

180010 银华优质 1 . 9083 3 . 3583 7 . 64

530001 建信恒久 0 . 8400 1 . 3240 7 . 38

166006 中欧中小盘 1 . 0238 1 . 0738 7 . 1

340007 兴业社会 1 . 5250 1 . 7150 7 . 09

450004 国富深化 1 . 5426 1 . 7426 7 . 08

162703 广发小盘 2 . 3139 3 . 6239 7 . 01

519035 富国天博 0 . 9735 1 . 2315 6 . 74

540007 汇丰中小盘 1 . 0848 1 . 0848 6 . 57

217013 招商中小盘 1 . 0700 1 . 0700 6 . 47

100026 富国天合 1 . 0311 2 . 4106 6 . 46

379010 上投中小盘 1 . 5810 1 . 6210 6 . 44

166005 中欧价值 0 . 9950 0 . 9950 6 . 08

162209 泰达市值 0 . 8390 0 . 8390 6 . 07

519093 新华钻石 1 . 0600 1 . 0600 6

165508 信诚深度 1 . 0570 1 . 0570 5 . 7

450007 国富成长 1 . 2991 1 . 2991 5 . 56

519018 汇添富均衡 0 . 8677 0 . 9477 5 . 31

519698 交银先锋 1 . 2812 1 . 3062 4 . 99

162006 长城久富 1 . 4806 1 . 8006 4 . 9

217012 招商行业 1 . 1800 1 . 1800 4 . 8

161810 银华内需 1 . 1240 1 . 1240 4 . 75

540006 汇丰大盘 1 . 1584 1 . 2184 4 . 69

040011 华安核心 1 . 2075 1 . 7075 4 . 63

377530 上投行业 1 . 0450 1 . 0450 4 . 5

320012 诺安主题 1 . 0450 1 . 0450 4 . 5

121005 国投创新 0 . 9918 1 . 5318 4 . 24

100020 富国天益 0 . 9978 3 . 0526 4 . 18

310368 申万竞争 1 . 6178 1 . 7678 4 . 18

080005 长盛量化 1 . 0480 1 . 0480 4 . 17

570005 诺德成长 1 . 1630 1 . 1630 4 . 03

540002 汇丰龙腾 1 . 9464 2 . 4124 3 . 99

519672 银河蓝筹 1 . 0390 1 . 0390 3 . 9

290004 泰信优质 1 . 2207 1 . 7507 3 . 81

620005 金元核心 1 . 0370 1 . 0370 3 . 7

410003 华富成长 0 . 7664 1 . 0564 3 . 69

121008 国投成长 0 . 9580 1 . 0780 3 . 65

519089 新华优选 1 . 7372 2 . 1372 3 . 61

470006 汇添富医药 1 . 0360 1 . 0360 3 . 6

163503 天治核心 0 . 6146 0 . 6146 3 . 45

450002 国富弹性 1 . 4539 2 . 7139 3 . 44

110013 易基科翔 1 . 5310 1 . 6810 3 . 38

163803 中银增长 0 . 8799 1 . 0999 3 . 35

460001 华泰盛世 0 . 6783 0 . 7443 3 . 18

377020 上投内需 1 . 2258 1 . 4058 3 . 16

690003 民生精选 1 . 0300 1 . 0300 3

340006 兴业全球 3 . 6576 3 . 6576 2 . 97

202003 南方绩优 1 . 4773 2 . 2873 2 . 84

161706 招商优质 1 . 4649 1 . 4649 2 . 68

160105 南方积极 1 . 2256 2 . 6496 2 . 57

310388 申万消费 1 . 1730 1 . 2080 2 . 54

530003 建信优选 1 . 0403 2 . 4903 2 . 38

110022 易基消费 1 . 0200 1 . 0200 2

620006 金元消费 1 . 0200 1 . 0200 2

110009 易基价值 1 . 2724 2 . 6124 1 . 8

660006 农银大盘 1 . 0176 1 . 0176 1 . 76

202019 南方策略 1 . 0170 1 . 0170 1 . 7

161611 融通内需 1 . 0990 1 . 1990 1 . 48

360001 光大量化 0 . 9914 1 . 1214 1 . 43

519001 银华价值 1 . 6199 1 . 6199 1 . 4

320005 诺安价值 0 . 9799 1 . 9249 1 . 34

050010 博时特许 1 . 3790 1 . 5270 1 . 24

260108 景顺新兴 1 . 0250 2 . 3750 1 . 18

360006 光大新增长 1 . 3587 2 . 6387 1 . 13

070017 嘉实量化 1 . 2330 1 . 3130 1 . 1

160215 国泰价值 1 . 0110 1 . 0110 1 . 1

519110 浦银价值 0 . 9640 0 . 9640 1 . 05

519692 交银成长 2 . 7744 3 . 0194 1 . 04

519039 长盛同德 0 . 9684 0 . 9684 0 . 98

610001 信达领先 1 . 1843 1 . 4643 0 . 86

202007 南方隆元 0 . 7130 0 . 7130 0 . 85

020010 国泰金牛 1 . 1200 1 . 2150 0 . 79

400007 东方策略 1 . 4413 1 . 4413 0 . 68

570001 诺德价值 1 . 0207 1 . 0207 0 . 58

162607 景顺资源 0 . 8860 0 . 9010 0 . 52

270005 广发聚丰 0 . 8166 0 . 8666 0 . 5

000061 华夏盛世 1 . 0200 1 . 0200 0 . 49

040007 华安中小盘 1 . 2394 1 . 2394 0 . 22

180013 银华领先 1 . 6178 1 . 9978 0 . 12

161610 融通领先 1 . 0780 1 . 1880 0 . 06

开基净值(11 月 12 日）


