
下半年信贷供给或将偏紧
7 月新增贷款或看齐 5000 亿

据此，多家机构分析报告认
为，上半年货币政策持续收紧，新
增信贷大体呈回落态势；下半年
信贷供给总体趋势继续偏紧，7
月新增贷款大致在 5000 亿元左
右。

交通银行金融研究人士表
示，7 月的新增贷款大致在 5000
亿元左右，超过的可能性较大，保
障性住房建设下半年开始发力，
需要信贷支持。上半年 1 — 6 月
的新增贷款分别为 10400 亿元、
5356 亿元、6794 亿元、7396 亿
元、5516 亿元、6339 亿元。上半
年新增贷款总额为 41801 万亿
元，下半年至少还有 3 万亿元的
投放量，照此计算平均每月新增
贷款至少 5000亿元。

下半年，在经济增速有所放

缓但不会大幅下降、物价涨幅逐
步回落但通胀压力依然较大的复
杂形势下，宏观调控的主要任务将
是平衡好“降物价”和“保增长”之间
的关系，货币政策将维持“稳健”的
总体基调不变，交通银行金融研究
中心报告显示。报告预计，信贷供
给总体继续偏紧，信贷增长将持续
平稳回落，全年新增贷款 7-7.3万
亿，年末贷款余额增速为 14 . 6-
15.2%，下半年政策收紧步伐放缓
但不排除信贷管控力度减轻甚至
适度加快中小企业、保障房等局部
信贷投放步伐的可能。

此外，报告预计，下半年准备
金率调整频率明显放缓，年内还
有可能上调 1-2 次，每次 0 . 5 个
百分点。

国信证券发布的宏观经济报

告也称，2011 年下半年新增流动
性将低于上半年，央行回收资金
压力大大减轻，预计货币政策在
下半年将适度微调，内容之一就
是暂停“每月一提准”。

通过今年上半年的紧缩货币
政策调控，货币信贷的增速已经

回落，但国内通胀压力仍然很大。
统计局数据显示，6 月 CPI 同比
上涨 6 . 4%，业内普遍预计 7 月、
8 月将持续高位运行，下半年的
宏观调控可能将从社会融资总量
的角度出发。

国泰君安日前发布的研究报

告预计，2011 年三季度新增社会
融资总量为 3 . 34万亿元，社会融
资总量增速将进一步下降至
22 . 5% 左右，四季度增速则将进
一步下降至 20%左右。

国泰君安认为，二季度新增
社会融资总量环比少增主要源于
银行贷款和债券融资的回落；同
比少增主要来源于债券融资大幅
回落。从各部分占比看，二季度，
包括银行表内和表外贷款占比分
别达到了 59 . 3% 和 28 . 9%，较一
季度和去年同期均有回升；而债
券融资占比仅 5 . 7%，大幅低于一
季度和去年同期水平，股票和其
他融资方式占比变化不大。

此外，交通银行金融研究中
心研究员预计，到 2011 年末，M2
和 M1 分别同比增长 15 . 5% 和
14% 左右。再考虑到下半年经济
增速趋缓、股市虽会好转难有大
幅上涨行情，预计 M2 和M1“正
剪刀差”继续，短期内“倒剪刀差”
难以再现。 (夏青)

银行间同业拆借利率月末再摸高

北京银行挂钩理财产品收益超6%
上周，上海银行间同

业拆放利率(简称 Shibor)
再次全面攀升。受益于此，
北京银行主打的 SHIBOR
挂钩系列短期理财产品收
益也再度飙升。以该行上
周五(7 月 22 日)成立的人
民币 1个月期 SHIBOR挂
钩理财产品为例，当天 1
个月期 Shibor 值达到了
6 . 9975%，这意味着其挂钩
理财产品去掉手续费后的
年 化 收 益 率 达 到
6 . 3975%，跑赢上半年 CPI

近一个百分点！
宏源期货分析认为，

目前银行资金已经由于货
币政策的持续性影响而持
续紧缩，银行对于存款的
渴求十分明显。而从 7 月
前几周的价格走势来看，7
月通胀压力依旧较大，央
行很难在当前时点放松货
币政策，因此预计未来一
段时间市场资金面仍将面
临较大考验，近期 Shibor
难以回落。

据介绍，北京银行济
南分行此类短期挂钩理财
产品可循环购买，既不影
响资金流动性，也能防止
长期产品遇到加息的尴

尬。因此，特别适合稳健型
的投资者用来抵御通胀，
理应成为时下投资者的上
佳之选。

另有多款不同期限理
财产品滚动发售，欢迎来

电咨询。
分行地址：济南市经十路
21356 号(八一立交桥西南)
理财热线：0531 — 82036611
82036666
风险揭示：

以上产品为非保本浮
动收益类产品，风险包括信
用风险、市场风险、流动性风
险等！最不利的投资情形下，
有可能造成投资者本金与
收益部分或全部损失。
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中国银行携手加成推出北美名校招生展
中国银行济南分行作

为济南地区最具国际性、
最专业的外汇业务银行之
一，一直以来服务于广大
出国留学客户。中国银行
济南分行营业部最早推出
“出国留学一站通”的全
方位出国金融服务，提供
19种外币的兑换，依托境
外 31 个国家和地区设立
逾 900家分支机构提供 14
种外币的全球汇款服务。
中行发行国际信用卡的币

种包括美元、欧元、英
镑、澳元、日元等，现
在，中行推出的全球单一
人民币结算信用卡(长城
环球通信用卡)正风靡留
学客户群体。

目前，高考已经结
束，大学录取临近尾声。
而今年越来越多的学生已
经开始着手赴国外上大
学，高考前后成为出国留
学的“黄金期”，更有些
人高呼“后高考留学时

代”的到来。然而，如何
选择适合自己留学的国
家、留学的学校以及今后
的就业发展情况如何？是
意向留学学生及家长亟需
了解的。就目前出国留学
趋势来看，美国和加拿大
以其发达的经济实力、优
秀的教育环境以及良好的
就业前景一直是中国留学
生的首选。北美的留学前
景正越来越被留学专家、
学生及其家长所看好。

中国银行济南分行营
业部从客户角度出发，携
手济南加成出国留学中心
推出了美国、加拿大名校
招生展，使学生与国外名
校现场见面咨询，当场面
试，如果面试合格当场录
取。此次邀请的滑铁卢大
学、弗吉尼亚理工大学、
特拉华大学是当地排名靠
前的著名学府，毕业证书
得到国际认可。本活动中
雅思教育专家以及外籍考

官将现场指点迷津。加拿
大滑铁卢大学的国际招生
官员更是首次来济亲临指
点。相信参加此次咨询对
您会受益匪浅。

活动时间：
7 月 30 日(周六)
下午 2 ： 00
地点：
贵和皇冠酒店七楼
预约电话：
0531-86995327 、 86995328

(Shibor为上海银行间同业拆放利率的简称，报价随市场波动，以上报价仅供参考，过

往业绩并不代表未来表现。实际年化收益率以起息日当天 Shibor报价减相应手续费为准。)

产品名称 起购点 预期年化收益率 募集期 起息日

7 天 Shibor 挂钩 5 万元
起息日当天各期限 Shibor
报价减 0. 3% — 0 . 6%

7 . 26-7 . 28 7 . 29

14 天 Shibor 挂钩 5 万元

1 个月 Shibor 挂钩 5 万元

1 个月 Shibor 挂钩 200 万元 起息日当天 1 个月 Shibor
报价减 0. 26%

日前央行公布的报告显示，2011 年上半年社会融资总量为
7 . 76 万亿元，二季度新增社会融资总量为 3 . 57 万亿元，环比少
增 6200 亿元，同比少增 622 亿元。

银行存款缓增有风险
央行新近出炉的金融

统计数据显示，上半年人
民币存款增加 7 . 34 万亿
元，同比少增 1846 亿元。存
款增速放缓成为上半年金
融运行的一大特点。

往年存款缓增乃至
“存款搬家”通常是因为股
市红火，存款之水开闸而
出，流向资本市场，而此次
存款缓增却别有原因。首
先，今年以来，央行实施稳
健的货币政策，先后 6 次
上调存款准备金率，3 次加

息，发行了近 3 万亿元央
行票据，贷款增速明显回
落，由此带来的派生存款
增长也就相应“减速”了。

其次，今年商业银行
普遍推行“实贷实付”的贷
款新规，贷款由商业银行
按照借款人的实际资金需
求，将资金直接支付给借
款人的交易对象。而以往，
企业有部分暂时闲置的贷
款能存入银行，形成新的
存款。新规的实施减少了
存款在市场上停留的环

节，也减少了派生存款。加
之今年企业资金普遍偏
紧，企业自有资金存入银
行也就相应减少了。

存款缓增问题值得重
视，它可能使银行特别是
中小银行头寸紧张，增加
流动性风险。大银行网点
多，产品和服务种类多，由
此带来的客户和派生存款
也较多。特别是今年各家
大型银行主推理财产品，
吸引了大量资金，其中部
分产品可以纳入银行的个

人存款。另外，在实施贷款
新规的情况下，大型银行
产品优势明显，企业存款
也有向大型银行集中的趋
势。相形之下，中小银行资
金面就较为吃紧。

存款缓增，还可能使银
行体系外的影子银行体系
快速发展，增加监管难度。年
初以来，信托业高速发展，收
益率遥遥领先其他各类投
资品种，吸引了大量资金，而
其投向多集中于房地产行
业，风险不言而喻。

应对存款缓增，需要
采取有针对性的措施。除
了把握好稳健货币政策的
节奏和力度之外，对中小
银行，不妨考虑实行差别
化的监管和考核指标，一
方面防范流动性风险，另
一方面也能提升中小银行
服务中小企业的资金实
力。同时，还应加强对影子
银行体系的监管，高度警
惕网络借贷、民间借贷和
小额贷款公司等领域凸显
的风险。 (任民)

格专家观点

普益财富监测数据显示，上
周共有 300 款银行理财产品到
期，其中 226 款公布了到期收益
率。

上周到期收益率为 6 . 40%(6
月 CPI)及以上的产品共有 6 款，
都是某银行发行的人民币债券类
产品，投资期限仅有 1 个月和 14
天两个品种，且都是 SHIBOR 利
率挂钩理财产品，到期获得区间
内不等的年化收益率。金融界网
站进行的调查显示，投资者选择
银行理财产品更倾向于中资银
行；如果选择外资银行，最看重其
专业理财团队，其次是信誉良好
的国际背景。 (程谟思)

上周6 款理财品
跑赢CPI

7 月 23 日，交通银行 “沃
德财富私人银行跨境综合财富管
理服务”全国路演活动最后一站
在济南举行。来自交通银行总行
私人银行中心、交银国际、交银信
托、香港分行等单位的资深专家
齐聚岛城，就“跨境综合财富管理
服务”与该行私人银行客户及部
分市民进行了深入的交流和沟
通。

据介绍，目前交通银行私人
银行已经建立了“1+1+1”的特殊
服务模式，暨为私人银行客户直
接提供服务的，不仅有原先的沃
德客户经理、还增加了私人银行
顾问和私人银行投资顾问，构成
所谓的“1+1+1”的全方位服务体
系。

据了解，交通银行私人银行
其服务具有五大特色和优势：第
一，中国香港地区推出沃德财富
私人银行服务，内地客户可在中
国香港地区尊享个性化、差异化
的专属金融服务。第二，依托香港
分行及内地、香港子公司，为客户
提供丰富的境内外全方位的跨境
投融资服务。第三，多元化的跨境
专享产品，提供理财产品的量身定
制服务，满足客户个性化、差异化
的需求。第四，便捷的跨境交易及
优惠，帮助客户实现两地相互见证
开户、账户快速查询、银行卡交易
费率优惠等。第五，专业化的跨境
财富管理专家团队，涵盖多个领域
的财富管理专家团可为客户提供
个性化的跨境金融服务方案。

交行私人银行

路演在济举行

格财金资讯


