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证券

富国基金李晓铭

精研个股跑赢震荡市

今年以来，去年排名靠前
的基金纷纷“折戟沉沙”，而李
晓铭管理的富国天源依然保
持不错业绩。截至7月28日，仍
居166只混合型基金前十。去
年，他凭借对高成长股的挖
掘，收益率18 . 08%的，居平衡
基金冠军。今年来，他同样没
有主动调整仓位，而是在精研
个股上花足了气力。

市场震荡个股为王

中信证券成择股专家

由于市场持续震荡，非限
定性集合理财产品平均跌
6 . 42%，而中信证券旗下理财
2号和优选成长(聚宝盆C)上
半年收益率分别为1 . 38%、
0 . 29%。专业人士指出，在近

期市场震荡中，中信证券仍然
逆势小幅上涨，源于该公司踏
准了市场节拍，精选了一些优
质股。

正在中信银行和券商机
构发行的中信红利价值集合
理财产品，属于股票型产品，
仓位为50%-95%，主要投资预
期盈利能力较高、预期分红稳
定或分红潜力大且历史分红
良好的上市公司，追求分红和
股价上涨的双重收益。另外，
拟任投资经理刘琦投资经验
丰富，曾任公司资产管理业务
大消费行业研究主管和汽车、
家电、钢铁等行业资深研究
员，现任中信旗下卓越成长、
理财2号、优选成长(聚宝盆C)
的投资助理。

震荡市金“基”独立

诺安全球黄金“花”开二度

日前，诺安基金再度分红，
这次带来惊喜的还是诺安全球

黄金基金。据悉，这是基金成立
以来的第二次分红，10派0 . 2
元，权益登记8月3日，红利发放
8月9日。这是今年以来首只两
次分红的基金。至此，累计分红
0 .35元。作为国内首只黄金基
金，诺安全球黄金主要投资境
外有实物支持的黄金ETF，紧
密跟踪金价走势，为投资者提
供了一类可有效分散组合风险
的黄金类金融工具。

今年以来，偏股基金业绩
表现不佳。截至7月22日，标准
股基净值今年以来平均跌
5.33%。而诺安全球黄金基金显
得光彩照人，截至7月27日，该
基金累计净值增长率高达
13.3%，不仅是今年以来全市场
净值增长率最高的基金，同时
也是今年以来全市场唯一一只
净值增长率超过10%的基金。

纽银基金双核团队

借助iFlow如虎添翼

正在发行的纽银新动向
灵活配置基金，配备了一支
“基本面团队+量化团队”的双
核团队。其中，基本面团队着
重个股精选，量化团队着重解
决股票池构建、大类行业配
置。而借助iFlow工具，可以洞
悉主力机构资金阶段性的风
险偏好，灵活地调整仓位，令
双核投研团队如虎添翼。

工银瑞信杜海涛：

债券投资有望获得好回报

为了抑制通胀，央行未来
会采取加息等措施。基准利率
的上升带来企业融资成本的
提升，那么债券的投资收益率
将会上升。正在工行、民生等
银行及券商发行的工银添颐
债基是国内首款在权益资产
配置上借鉴了生命周期概念、
瞄准养老需求的债基，业绩基
准为“五年定存利率+1 .5%”。

借道上投摩根强化

巧解理财难题

专家指出，对追求长期稳健
收益的家庭理财而言，债基是必
不可少的配置。2006年至去年，二
级债基年平均收益达8.9%，远超
同期定存和CPI。正在发行中的
上投摩根强化回报二级债基拟
任基金经理杨成指出，随着下半
年资金面紧张的情况逐步缓解，
该基金提供了良好入市时机。

最牛债基富国天丰

即将到期

2008年10月24日成立的国
内首只封闭债基富国天丰即将
结束三年的封闭期，目前累计收
益31.6%，在可比42只纯债基金
中排第一，并实现连续31次分
红，被誉为史上最牛债基。契约
规定，封闭到期后将自动转为上
市开基。若欲继续封闭，要在到
期前，召开持有人大会表决。

基情 报

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

潜伏 169936元 1124元 17 . 11万 15 . 72万 8 . 84% 1

持股不动

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600496 精工钢构 4200股 7月25日 13 . 04元 12 . 50元

600397 安源股份 6800股 7月21日 17 . 29元 17 . 27元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 83315元 269元 8 . 36万 7 . 77万 7 . 59% 2
操作 9 . 1元买入广东榕泰2300股。

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600589 广东榕泰 5500股 7月28日 9 . 10元 9 . 09元

601601 中国太保 1000股 7月29日 21 . 11元 21 . 08元

600036 招商银行 1000股 7月29日 12 . 43元 12 . 24元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

大雁 122243元 85元 12 . 23万 11 . 39万 7 . 37% 3

持股不动

赛前买入个股如下：杰瑞股份200股，昨收72 . 00元；海普瑞400
股，昨收34 . 70元；科伦药业400股，昨收66 . 56元；壹桥苗业600股，昨
收33 . 26元；蓝丰生化200股，昨收44 . 20元；科士达500股，昨收29 . 52
元；日发数码750股，昨收31 . 71元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

专一 140046元 43元 14 . 00万 13 . 26万 5 . 58% 4

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

000004 国农科技 10200股 7月21日 13 . 56元 13 . 37元

其他选手战况：第5名愚渔5 . 57%；第6名满仓红4. 52%；第7名半闲散人
3 . 54%；第8名快乐理财2. 22%；第9名说到做到1. 02%；第10名规矩守信0. 99%；
第11名李苹0. 68%；第12名宁静-1 . 53%；第13名胶东牛仔-1 . 79%；第14名涨停
板-2. 13%；第15名海河-2. 51%；第16名夏天-4. 45%；第17名那风微微-5 . 94%；
第18名阳光-6 . 18%。

几年前，著名投资人马
克·塞勒尔曾经发表过一篇名
为《你无法成为巴菲特》的著
名演讲，其对象是哈佛大学的
MBA们，他明确而严肃地对
着底下的精英们“泼冷水”，指
出其中绝少有可能诞生投资
大师，因为大部分人不具有成
为一个投资大师“难以复制的
竞争优势”。

马克·塞勒尔所说的“难
以复制的竞争优势”中并不包
含市场上流行的准入门槛，不
包括顶尖高校MBA、博士学
位、注册会计师等数十种学位
或者证书，不包括大量阅读书
籍、甚至不包括经验，因为上
述优势在马克·塞勒尔看来有
可能在达到一定的累积量以
后边际效应递减。更让人无奈

的是，他认为这些特质几乎是
一种天赋，与一些心理学因素
有关，一旦成年了就无法再培
养了。即使阅读大量书籍也无
法改变，这才是构成一个伟大
投资者的真正“护城河”。

《通向财务自由之路》一
书的作者范 K.撒普博士也
认为，交易有三个组成元素：
心理状态(情绪控制)、资金管
理和系统开发(交易方法)。其
中，心理状态是最重要的，大
概占60%；其次是资金管理/头
寸确定，大概占30%；而系统开
发 是最不重要 的( 只占 约
10%)。

马克·塞勒尔所说的能构
成伟大投资者的“护城河”包
括七种特质：在他人恐慌时果
断买入股票，而在他人盲目乐

观时卖掉股票的能力；极度着
迷于投资这个游戏中，并有着
极强获胜欲；从过去所犯错误
中吸取教训的强烈意愿；基于
常识的与生俱来的风险嗅觉；
对自己的想法怀有绝对的信
心，即使在面对批评的时候；
左右脑都擅长；最重同时最少
见的特质是，即使大起大落丝
毫不改变投资思路的能力。

巴菲特7岁时向周围人预
告未来将成为超级富翁，8岁
开始阅读家中的股票书籍，11
岁开始买卖股票，19岁拜在格
雷厄姆门下，26岁成立自己的
公司，开始代客理财，并宣布
如果没有在30岁以前成为百
万富翁，就从奥马哈最高的建
筑物上跳下去。其不一般的路
径已经向世人展示了其过人

的投资天赋。
在“识人”方面，投资大师

似乎达成了某种共鸣。巴菲特
强调选择接班人时有三个重
要的条件：第一，独立思考，第
二，情绪稳定，第三，对人性和
机构的行为特点有敏锐的洞
察力。这些特质似乎只可意
会，没法用学历证书来量化
的，因为市场，其实是一门行
为科学。

(兴业全球基金 钟宁瑶)

巴菲特的投资特质钱途漫步

8月1日上证综指
开盘2697 . 57 最高2712 . 89

最低2688 . 53 收盘2703 . 78

上涨2 . 05点 成交665 . 42亿

沪股(600000-600050
代 码 简 称 收盘 涨幅% 简评
600000 浦发银行 9.32 -0.85 空头行情,坚决离场
600004 白云机场 7.83 0.51 多方无招架之力
600005 武钢股份 3.98 1.02 仍将无量整理
600006 东风汽车 4.33 -0.46 仍有回落空间
600007 中国国贸 9.51 1.39 谨慎做多，不追涨
600008 首创股份 5.63 -0.35 回调空间较大
600009 上海机场 13.20 0.92 继续维持弱势
600010 包钢股份 7.75 1.84 可以看空
600011 华能国际 5.00 0.60 下跌趋势明显,观望
600012 皖通高速 5.16 0.39 仍将继续调整
600015 华夏银行 10.23 -0.68 多方无招架之力
600016 民生银行 5.40 -0.74 调整趋势明显
600017 日照港 3.93 0.77 下跌趋势明显,观望
600018 上港集团 3.85 -0.52 下跌空间较大,离场
600019 宝钢股份 5.80 -0.17 回调空间较大
600020 中原高速 3.20 0.63 可以看空
600021 上海电力 5.67 -4.87 调整趋势明显
600022 济南钢铁 4.15 -0.48 调整趋势明显
600026 中海发展 8.01 -2.79 调整仍将延续
600027 华电国际 3.13 0.64 后市难有机会
600028 中国石化 7.75 -0.26 多方无招架之力
600029 南方航空 8.29 0.24 看多风险不大
600030 中信证券 12.46 0.73 继续不看好
600031 三一重工 17.38 1.70 微幅整理态势不变
600033 福建高速 3.24 0.62 减仓,不介入
600035 楚天高速 4.66 0.22 回调空间较大
600036 招商银行 12.24 -0.89 下跌趋势,离场为妙
600037 歌华有线 10.18 1.50 仍有回落空间
600038 哈飞股份 25.77 -0.50 仍有可能大幅下跌
600039 四川路桥 9.67 2.33 短线仍将强势,有机会
600048 保利地产 10.69 2.10 上下无量，维持盘踞
600050 中国联通 5.19 1.37 维持微幅调整格局

扎下转A板块版面中缝

个股数据资料来源于

山东神光启明星Level-2

周一是8月首个交易日，
A股市场呈现明显的缩量震
荡走势。两市成交1293亿元，
较上周五萎缩近一成七，为近
一个多月以来的低位。不过，
在指数中创业板指再度异军
突起，整体涨幅超过1 .5%。

因美两党接近达成提高
债务上限协议，全球资本市场
谨慎情绪暂时缓解，昨日亚太
股市多数强势上涨，但A股整
体涨幅却不尽如人意，两市主
要股指只是微幅收高，且成交
同比大幅萎缩。

为何有美两党接近达成
提高债务上限协议、同时国内
的PMI指数一定程度上好于
市场预期、上海银行 间同业
拆放利率也大体延续过去两
周来的跌势等众多利好刺激，
而A股市场却仍显上涨乏力
的状态呢？
总体来看，大概有四方面

的原因：一是人民银行周一
称，7月31日至8月1日举行的
分支行行长座谈会研究部署
了下半年工作重点，指出国内
通胀预期依然较强，稳定物价
的基础还不牢固，一旦政策松
动就有反弹的可能，这加重了
市场谨慎情绪。

二是虽然美债违约的风
险降低了，但QE3推出的预期
渐浓。美国二季度的GDP数
据为1 . 3%，明显低于此前平
均预期的1 . 9%，经济复苏势
头明显放缓，美联储或将其定
义为“存在量化宽松刺激的必
要”。若一旦QE3推出无疑对
各国控制通胀带来较大压力。
三是与上周五市场相比，

主要多空力量发生了明显转
换。上周大涨的银行股出现了
明显的休整，中信银行大跌逾
3%，宁波银行、光大银行、南
京银行等跌幅均超过1%，对

市场重心形成一定的拖累。而
上周打压大盘的煤炭、有色等
资源股翻身做多，成为昨日领
涨力量。这种市况令投资者参
与热情大大降低。

四是在7月CPI等一系列
经济数据出台前，市场做多信
心难以有效的凝聚，外内资金
入场意愿不强，即使出现上涨
恐高度也有限，导致昨日市场
追高动力不足。
技术上，沪指大阴线后连

续的缩量震荡，昨日挑战5日
线压力，且成交创出近期地
量，接近2610点附近的水平，
横盘震荡或已接近尾声，方向
选择的意味越发浓厚。今日关
注2710点和2730点压力，同时
关注2700点和2680点得失，一
旦有效失守2680点，短期或选
择向下寻找支撑。

(中证投资 张索清)

地量星线指引大盘向何方

展望8月份，众券商均出
言谨慎，普遍认为A股将维持
震荡走势。对于8月份上证指
数的表现，国海证券、南京证
券及浙商证券预测其运行区
间均为2600-2800点，东北证券
及华融证券的观点与他们也
较为接近；中原证券的看法较
为谨慎，给出下限为2500点；
而广发证券及华泰证券看法
较为乐观，认为运行上限为
2900点，后者给出的下限为
2700点，基本上认为市场在8
月份不会出现下跌。

8月份市场运行的影响
因素，仍然未能抛开通胀这
个核心。从市场观点来看，尽
管对于7月份CPI是否再创新
高仍有所分歧，但CPI将高位
运行已是共识。

对政策走向形成重要影
响的还有地产调控的效果，
有券商认为提高存准率等措
施可能放缓出台，经济数据
如果继续表现不佳也将进一
步加强政策放松预期。不过
中金公司表示，近期银监会
对于严格限制除保障房以外

的其他基建投资以及地方融
资平台借“新”还“旧”的严格
贷款限制，实际上使得政策
的严厉程度可能会超出市场
预期。

有关8月份市场流动性
担忧的主要因素还来自新股
的发行。根据浙商证券测算，
8月份A股市场新股IPO总规
模可能突破300亿元，远高于
6月及7月。

此外，8月份是中报密集
披露期，对A股市场也将带
来关键影响。从7月份的情况

看，业绩预增幅度较大或者
已公布的中报业绩较为优异
的个股得到了市场的青睐，
尤其是当前市场方向缺乏明
确的指引，中报业绩成为集
中爆发的热点。

外围方面，欧美债务风
险成为全球关注焦点。美国
总统奥巴马宣布美国两党领
袖已达成协议同意上调债务
上限，虽然该协议仍待国会
审批，但此言论一出大大提
振了市场士气，欧美股市纷
纷上扬。不过欧债问题的不

确定性仍然存在，券商普遍
认为需要防范A股因此受到
的影响。

行业的配置方面，券商
多推崇关注煤炭、有色金
属、电力等周期性行业，医
药、消费类等防御性行业及
中报业绩突出的个股。但对
于大盘蓝筹股的看法市场观
点分歧较大，浙商证券称8
月份大盘蓝筹股将获得一定
的超额收益，而中金公司认
为银行股短期内依然较难获
得绝对收益。 (邱璧徽)

券商:8月A股继续震荡
预计沪指运行区间2500点——— 2900点

卫生部原计划在7月1日
会发布并实行《抗菌药物临床
应用管理办法(正式稿)》并未
出台，而专项行动目前各地已
经开启。
活动的主要目的是“规范

抗菌药物临床应用，有效遏制
细菌耐药”。我们从临床用药的
角度考虑，预计对上市公司受
益较大的有：信立泰(头孢吡
肟)、一致药业&白云山(头孢
呋辛)、仟源制药(青霉素类复
方制剂)、联邦制药(头孢和青
霉素类)、新先锋(上海医药)。

随着抗菌素整治活动在
地方推行，意味着抗生素持
续半年的“观望期”结束，
我们预计医院将恢复抗生素
采购，部分小品种抗生素有
可能因供需矛盾迎来价格大
幅上涨。相关营业业务有望出
现触底反弹的有：华北制药、
东北制药、哈药股份、联邦制
药、健康元等。 (孙亮)

抗菌药物
将迎政策机遇

今日发行新股申购指南

简称 申购代码 申购价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

舜天船舶 002608 22 . 11元 3700万股 2960万股 2 . 9万股 15 . 68倍

知情人士8月1日透露，
银监会已于近期下发了《关
于银行业金融机构与融资
性担保机构业务合作风险
提示的通知》，对银担合作
风险进行排查。
上述《通知》指出，部分

担保机构涉嫌非法吸收公
众存款、直接发放贷款，某
些银行工作人员利用职务
之便协助担保机构高息揽
储、高利放贷并牟取不正当
利益，对金融秩序造成不良
影响。 (一财)

格市场传闻

银监会近期排查银担合作风险

沪指日K线

据了解，“十二五”时期我
国新能源产业锁定了核电、风
电、太阳能和生物质能四大产
业。在产业规模规划上，核电
和风电可伸缩空间较大，目前
还不十分确定。而太阳能和生
物质能发电装机容量较为确
定，即未来5年分别达到1000
万千瓦以上和1300万千瓦。其
中，生物质能发电装机容量较
2010年增长160%，这个目标
数字超过了风头正健的光伏
装机容量。

二级市场上，凯迪电力、
泰达股份、富春环保、盛运股
份等生物质能发电股表现活
跃。 (于祥明)
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