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南方中证50债基
首次分红

国内首只纯债指基——— 南方
中证50迎来首次分红，10份派0.1
元。截至11月18日，今年5月成立的
该基金净值1.044元，收益率4.4%，
C份额净值也达1.0418元。基金经
理刘朝阳将良好的业绩归功于公
司制定的稳健型建仓策略。

同时，南方旗下其他产品也
表现不俗。南方现金增利A和B七
日年化收益率分别达5 . 069%和
5 . 310%，最近一年、最近两年业
绩均排同类前列；即将开放申购
进入第二个保本周期的南方恒
元保本基金，在首个保本周期内
收益率19.33%。

富国基金：
看好中高等级信用债

截至11月20日，211只债基10
月以来平均涨了3 .4%。首只产业
债基金——— 富国产业债拟任基
金经理钟智伦表示，中高等级信
用债正面临投资机遇。富国产业
债基专注信用债券中剔除了城
投债的品种，力争每季分红。钟
智伦管理富国天丰过去三年收
益近30%，被誉为“最牛债基”。

大成基金朱文辉：
继续看好转债机会

进入11月，10月全面回暖的
可转债出现调整。对此，正在发行
的大成可转债基金拟任基金经理
朱文辉表示，目前可转债估值处
于历史底部，债市趋势仍将保持，
股市估值处于历史低位，可转债
已具备较好投资价值。大成可转
债将重点关注盈利能力或成长性
较好的行业和公司的可转债。

农银中证500指基
周五结束募集

正在农行、交行等银行、券
商及农银汇理基金公司网上交
易平台公开发售的农银汇理中
证500指数基金，将于11月25日结
束募集。该指基将紧密跟踪反映
沪深股市中小市值股整体走势
的中证500指数。拟任基金经理
张惟认为，货币政策的适度转
向，为后市提供较好政策环境。

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

电力 0 . 00% 0 . 118 大连热电、国电电力、三峡水利

旅游酒店 0 . 00% 0 . 019 华侨城A、科学城、湘鄂情

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

煤炭石油 -0 . 01% -3 . 102 兰花科创、平煤股份、潞安环能

银行类 -0 . 01% -2 . 610 浦发银行、兴业银行、民生银行

房地产 -0 . 04% -2 . 578 金地集团、京投银泰、保利地产

机械 -0 . 03% -2 . 514 徐工机械、三一重工、中联重科

电器 -0 . 07% -2 . 076 格力电器、青岛海尔、美的电器

代码 名称
流通股

（万股）
净买量
占比

600719 大连热电 20230 1 . 612%

000957 中通客车 23847 1 . 299%

600732 上海新梅 24799 1 . 243%

300235 方直科技 1100 1 . 214%

300234 开尔新材 2000 1 . 206%

300266 兴源过滤 1120 1 . 114%

002478 常宝股份 6950 1 . 041%

300275 梅安森 1177 1 . 019%

300246 宝莱特 1050 0 . 89%

000420 吉林化纤 31830 0 . 884%

600836 界龙实业 31356 0 . 843%

300270 中威电子 800 0 . 775%

002625 龙生股份 1553 0 . 77%

002606 大连电瓷 2500 0 . 709%

300271 紫光华宇 1490 0 . 678%

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量
占比

300273 和佳股份 2705 3 . 534%

300254 仟源制药 2710 2 . 476%

002615 哈尔斯 1824 2 . 42%

300137 先河环保 8356 2 . 39%

601028 玉龙股份 6360 2 . 09%

300262 巴安水务 1340 1 . 99%

300238 冠昊生物 1530 1 . 913%

002592 八菱科技 1514 1 . 867%

300153 科泰电源 3978 1 . 479%

600683 京投银泰 42338 1 . 423%

000030 *ST盛润A 9532 1 . 299%

600810 神马股份 44228 1 . 217%

601886 江河幕墙 11000 1 . 202%

000959 首钢股份 120615 1 . 077%

300255 常山药业 2160 0 . 993%

上周，ETF连续十周的
整体份额净申购戛然而止，
出现6 . 34亿份净赎回。分析
人士认为，这是否代表机构
看空后市，还需观察。

数据显示，8月29日至11月
11日，ETF连续十周呈现整体
净申购，净申购份额达157 .48
亿份，使E T F 总份额增加

21 .08%。上周ETF出现6 .34亿
份整体净赎回，其中上证
180ETF与深证100ETF成净赎
回主力，分别被净赎回2 .61亿
份和3 . 58亿份，上证50ETF保
持小幅净申购0.15亿份。

分析人士表示，ETF规
模变动一定程度上可反映机
构对后市看法。前期持续净

申购代表机构对后市看好，
上周出现净赎回是否代表机
构看法已经改变还需观察，
如出现持续净赎回才能说明
问题。另外，上周股市下跌较
多，ETF净赎回可能反映部
分投资者进行止损。市场此
前反弹幅度较大，也可能有
部分机构获利了结。(李菁菁)

蹊跷股权托管协议

今年9月26日，聊城国资
一纸诉状将下级单位东昌府
区国资局告上法庭。聊城国资
请求法院判令，东昌府区国资
在1998年与建行聊城东昌府
支行、聊城市东昌府区一轻工
业总会、山东聊城制药厂签订
的以股抵债协议无效。

这份四方协议显示，东昌
府区国资曾将其持有的36 . 75
万股东阿阿胶股份转让给建
行，用于抵顶下属聊城制药厂
拖欠建行的借款本息434 . 09
万元。然而，东阿阿胶历年的
股东名册中，东昌府区国资局
从未出现在公司股东名单中，
其何来的股权转让给建行？

对此，聊城国资一位人士
的回答是：聊城国资与东昌府
区国资局之间签有一份对东
阿阿胶股权的委托管理协议。

记者随后拿到的一份“山东省
聊城市中级人民法院民事判
决书(2006)聊民二初字第134
号”似乎也印证了这一情况。
当时作为被告的聊城国资局
曾在答辩词中称，聊城国资持
有的东阿阿胶股权中，有一部
分所有权属聊城市东昌府区
人民政府，两级国资部门签有
委托管理协议，且聊城国资一
直按照与东昌府区国资局签
订的管理协议的约定按期将
股票分红拨付给了区国资局。

股权还是债权？

委托管理的股权从何而
来？长达十余年的时间里，上
市公司为何从未公告提及？随
着调查的深入，记者从东阿阿
胶早在1998年的一次配股中，
找到了答案。

记者在上述134号判决书
找到这样一段表述：1998年4

月1日，东昌府区政府将聊药
股份资产折263万股国有股作
为东阿阿胶国有股配股资金，
有偿转让给东阿阿胶，该部分
股权通过东昌府区国资局委
托聊城国资代为持有。

但记者查阅东阿阿胶相
关公告却发现，东阿阿胶的配
股在1998年2月28日就已完成
且资金全部到位，早于134号
判决书所指的1998年4月1日。
更令人不解的是，东昌府区国
资局并非东阿阿胶的股东，根
本没有资格参与公司的配股。

记者进一步查阅东阿阿
胶公告发现，公司1998年上半
年与聊城市东昌府区国资局
签订购并聊城制药厂意向书，
最初计划的收购资金来源为
银行贷款。1999年，东阿阿胶
变更了部分配股资金投向，以
配股募资中的1578 . 8万元购
并聊药。东阿阿胶的公告显然
已经表明收购聊药是现金并
购，而非判决书所指的聊药资
产折股注入。

但令人更感蹊跷的是，聊
城国资人士坚称，东阿阿胶在
收购聊药时支付的并非现金，
而是由当时的聊药资产持有
者——— 东昌府区国资局剥离
聊药债务，以其有效资产认购

东阿阿胶配股股份。以134号
判决书所称263万股股权，按
照当时东阿阿胶的配股价6元
/股计算，其价值正好与东阿
阿胶收购聊药的1578 . 8万元
作价吻合。

那么在东阿阿胶的配股
期间，聊城国资与东昌府区国
资间到底进行了什么样的利
益交换？业内人士分析，这可
能是两级国资联合导演了一
出套取上市公司资金的完整
方案：聊城市国资先以现金认
购配股，此后通过与东昌府区
国资局联合对聊药进行债务
剥离，以妆扮一新的聊药换取
东阿阿胶1578 . 8万元配股资
金。如果是这样，从法律关系
上看，双方根本不存在所谓的
股权代持，二者的关系最多是
债权债务关系，聊城市国资

“借”来聊药资产换得配股股
份，所谓的分红拨付给东昌府
区国资局的行为，也只能算是
对债权人的一种补偿而已。

据悉，深交所要求东阿阿
胶就此事向聊城国资核实，但
至今尚未获得回应。

(李若馨)

市区两级国资对簿公堂

东阿阿胶陷股权“代持”悬案

基金长期业绩优秀是一
件多么难以达到的任务，从
以下数据大概能略窥端倪：
所有股票型基金中，截至11月
17日，近五年内每年业绩排名
都跻身前1/2阵营的基金，只
有兴全全球视野，其也成为过
去五年整体业绩排第一的股
基。同样，在所有混合型基金
中，每年业绩排名都前1/2的
基金只有四只，其在过去五
年整体业绩排名中分别为第
一、第三、第四和第十四位。

如果把条件放宽，在5年
中有4年名列前1/2阵营的股票
和混合型基金有多少只呢？结
果也并没有显著的大幅提升，
共8只股基和18只混合型基金。
这至少说明了三件事：一、基
金业绩长期表现优秀是很可

贵的，大部分基金都难以达到
这个目标；二、长跑成绩优秀
是稳健业绩的累加，持续表现
在行业中占据中上，在时间的
发酵下已足以在同类基金中
脱颖而出。虽然这些基金连年
度前十都很少入围，然而在长
期业绩中却可圈可点；三、短
期业绩优秀固然抢眼，但可持
续性并不强。

既然基金业绩长期持续
表现优秀如此困难，为什么
投资者仍然愿意为短期冠军
买单呢？《聪明的投资者》中
对这种行为模式有精确的描
述：大多数投资者多会以连
续上涨为假设直接购买上涨
最快的基金，这是理所当然
的，心理学家已经证明，人类
有一种与生俱来的倾向，认

为可以通过短期内的一系列
结果对长期趋势做出预测。
因此，如果某只基金胜过了
市场，直觉就会告诉我们，它
将继续有优异的表现。

相对于短期业绩而言，长
期持续的业绩更具备可参考
价值，虽然它也同样是历史，
也并不能说明一切。但聪明的
投资者总会发现，选择一支优
秀的基金值得花费时间和精
力，多比较，多了解，随后再交
给时间带来丰厚的回报。

(兴业全球基金 李小天)

为何基民青睐“短跑”明星

今日上市新股概况
代码 简称 主营业务 本次上市 发行价 发行市盈率 机构定位(元)

002632 道明光学 反光材料 2135万股 23 . 00元 67 . 65倍 18 . 00-25 . 00

002633 申科股份 滑动轴承 2000万股 14 . 00元 41 . 24倍 10 . 00-18 . 50

简称 申购代码 申购价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

凤凰传媒 780928 8 . 80元 5亿股 2 . 5亿股 25万股 63 . 40倍

今日发行新股申购指南

ETF终止连续十周净申购
上周现6 . 34亿份净赎回

周一A股市场重心小幅
下移。沪指一度击穿2400
点，临近收盘出现一波翘尾
走势，2400点有惊无险。两
市成交1014亿元，较上周五
萎缩近三成，再创2307点以
来的地量。

因10月新增外汇占款降
幅远超市场预期，同时周末
消息称，证监会多管齐下逐
步改变高市盈率发行股票的
局面及先在创业板探索试行
退市制度改革，导致昨创业
板个股明显受压，整体盘面
相对疲弱。

从消息面上来看，投资

者对本轮回落不必过分忧
虑。首先，对证监会力推六
项监管新举应正面予以解
读。其次，中国10月份新增
外汇占款出现今年来首度负
增长，虽然短期或对国内资
金流产生挤出效应，但为后
市公开市场投放或调整存款
准备金率提供了空间。第
三，今日上海银行间同业拆
放利率(Shibor)中，除1年期
利率外其余品种全线走高，
其中隔夜、1W、2W和1M
等短期利率涨幅明显。上涨
的原因除了月末银行资金紧
张，以及11月下旬公开市场

到期资金有限等有一定的关
系，后市这种上行趋势能否
延续仍有待观察。

技术上，沪指四连阴回
到了2400点附近，最终收出
地量T型，预计短期市场有
望在此位置附近企稳。原

因：一是昨日整体成交十分
低迷，显示目前投资者心态
较为稳定，未出现恐慌抛售
的情形；二是根据前期M头
的简单量度计算，沪指短期
在2400点企稳的概率较大；
三是5日和10日的乖离率偏

大，超短期MACD出现一定
的底背离迹象。操作上，今
日若重大利空而股指出现急
跌，对于激进投资者或是短
线良机。

(张索清 中证投资)

沪指日K线
沪指分时图
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噪噪鲁鲁股股聚聚焦焦

同期大盘涨幅:沪综指-2 . 15%,深成指:-4 . 27%
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选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

涨停板 105403元 3756元 10 . 92万 10 . 26万 6 . 43% 1
操作 赛前买入23580股（600173）卧龙地产，昨收4 . 47元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

大雁 116356元 139元 11 . 65万 11 . 40万 2 . 19% 2

操作

赛前买入200股（002353）杰瑞股份，昨收72 . 30元; 赛前买入400
股（002399）海普瑞，昨收33 . 5元; 赛前买入400股（002422）科伦药业，
昨收52元;赛前买入600股（002447）壹桥苗业，昨收33 . 65元；赛前买
入360股（002513）蓝丰生化，昨收22 . 83元; 赛前买入500股（002518）科
士达，昨收26 . 9元; 赛前买入750股（002520）日发数码，昨收34 . 45元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 0元 52500元 5 . 25万 5 . 14万 2 . 14% 3
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

满仓红 70796元 78元 7 . 09万 7 . 07万 0 . 28% 4

操作
赛前买入6200股（600469）风神股份，昨收11 . 24元；赛前买入250

股（601899）紫金矿业，昨收4 . 43元。

其他选手战况：第5名音乐-0 . 94%;第6名李苹-1 . 51%;第7名宁静-2 . 98%;第8
名技术派-3 . 24%;第9名专一-3 . 84%;第10名夏天-4 . 63%;第11名阳光-6 . 03%;第12
名半闲散人-7 . 46%;第13名中国股民-8 . 03%;第14名说到做到-8 . 93%.

资 金

透 析

根据大智慧超赢资金
流向统计显示，大盘资金昨
天净流出33亿。个股资金流
入前五名分别是，山东黄
金、大连热电、中通客车、界
龙实业、上海新梅，资金流
出前五名分别是，格力电
器、金地集团、浦发银行、中
国平安、神马股份。

我们认为，最近大盘走
势疲弱更多的还是属于获
利了结盘的压力。因本轮反

弹行情整体主要围绕题材热
点展开，这就导致大量资金
是以短炒思路介入，一旦重
仓获利势必转为套现打压。
但在近阶段消息面相对偏中
性情况下，短期指数集中回
调后又将给资金带来逢低吸
纳机会。我们认为，股指要杀
破2307点一线难度不小。操作
上，建议仓位较轻的投资者
可适当低吸，股指修正性反
弹随时可能出现。

修正性反弹随时可能出现

钱途漫步

财情播报

尽管原定在11月17日开庭的山东省聊城市国资委
状告东昌府区国资局一案因故推迟，但这起罕见的上级
状告下级闹剧式的诉讼，却揭开了东阿阿胶大股东早在
1997年配股时发生的一段隐情，两级国资部门究竟是真
的存在股权纠纷，还是合伙做了一个以配股为由套取上
市公司资金的“局”？对此，记者进行了调查采访。
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