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亏损堪比三年前

三大机构理财年终交白卷
“投资越来越难做，好多投资经理跳楼的心都有

了。”华东某上市券商资管负责人不无夸张地说。今年
股指的接连下挫，正将投资经理们的意志消磨殆尽。统
计显示，令业内颇为难堪的是，年终将至，公募、私募以
及券商理财等各家机构产品几近全面亏损，亏损波及
面甚至大过2008年，权益类机构理财已入寒冬。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 0元 52500元 5 . 25万 5 . 14万 2 . 14% 1
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

涨停板 93848元 3756元 9 . 76万 10 . 26万 -4 . 87% 2
持股不动 赛前买入23580股（600173）卧龙地产，昨收3 . 98元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

李苹 30741 50555 8 . 1296 8 . 58万 -5 . 24% 3

持股不动
赛前买入4100股（000505）ST珠江，昨收3 . 81元；赛前买入3000股

（002133）广宇集团，昨收5 . 04元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

宁静 75740元 3472元 7 . 92万 8 . 39万 -5 . 60% 4

持股不动
赛前买入以下个股：2000股（600030）中信证券，昨收11 . 17元;

2000股（601169）北京银行，昨收9 . 79元; 2000股（601600）中国铝业，
昨收7 . 67元; 2000股（601898）中煤能源，昨收9 . 24元。

其他选手战况：第5名满仓红-5 . 66%；第6名大雁-5 . 79%；第7名中国股民-
7 . 54%；第8名专一-8 . 52%；第9名说到做到-10 . 04%；第10名音乐-10 . 36%；第11名技术派-
13 . 13%；第12名夏天-13 . 48%；第13名半闲散人-15 . 99%；第14名阳光-17 . 74%。

三大主力溃败

“公募一哥”王亚伟和“私
募一哥”徐翔可谓股市投资的
风向标，他们管理的产品业绩
向来在业内排名靠前。今年的
弱势行情中，其管理的产品尽
管表现已颇为不俗，但也不可
避免地陷入略亏境地。

数据显示，截至周二，王
亚伟管理的2只偏股混合型基
金华夏大盘精选和华夏策略
精选分别亏损8 . 9%和5 . 6%，
在所有偏股型基金中，华夏策
略的业绩仍处于第一的位置；
徐翔管理的泽熙投资5只产品
中，有3只产品获得正收益，泽
熙2期、泽熙瑞金1号和泽熙5
期分别获得0 . 04%、7 . 35%和

12 . 43%的投资收益，弱市中
实为难得。而其另外2只产品
泽熙3期和泽熙4期则分别出
现不同程度的亏损。

事实上，目前以公募、私
募以及券商理财为主的三大
委托理财机构，在今年上证
指数跌幅达1 7 . 7%的情况
下，其管理产品几近全线溃
败。

先看公募基金。公募基金
可谓机构理财的风向标，其
2 .2万亿的产品市场规模令私
募和券商理财望尘莫及，今年
的亏损程度颇为严重。截至周
二，今年之前成立的476只权
益类基金全部出现亏损，平均
亏损达18 . 8%，跌幅最大者达
35 . 9%；今年成立的104只权
益类基金中，91只产品亏损，

平均亏损10.4%。
因公募基金有仓位限制

要求，难以有效规避市场系
统性风险。私募和券商理财
虽无上述限制，投资更加灵
活，但今年的状况同样不乐
观。今年之前成立的941只私
募产品中有831只产品亏损，
平均亏损11 . 4%，最大亏损
幅 度 为 深 圳 时 策 1 期 的
56 . 1%。而今年成立的592只
产品中有499只产品亏损，平
均亏损幅度为7 . 9%。

目前正在崛起中的“雄
狮”——— 券商理财业绩同样不
妙。今年之前成立的128只券
商权益类理财产品(包括股
票型、混合型和FOF型产品)
中有126只亏损，平均亏损达
14 . 7%，仅有混合型产品招

商证券(600999)智远稳健和
创业创金避险增值2只产品
获得了正收益。今年成立的
82只产品中54只产品陷入亏
损境地，平均亏损5 .6%。

亏损堪比2008年

公募、私募和券商三大主
流理财机构同陷亏损，其亏
损波及面更甚于2008年，这
不禁让人感叹投资界命运的
轮回。

2008年，上证指数年初
以5265点开盘，全年持续阴
跌 至 1 8 2 1 点 ，累 计 下 跌
65 . 4%，如此跌幅，令各路理
财机构身陷困境。今年以来，
上证指数从2825点启程，截
至周二收于2325 . 91点，跌幅

17 . 7%，跌幅虽不及2008年，
机构理财今年的亏损程度也
弱于当年，但亏损面却比
2008年更甚。

数据显示，剔除2011年
成立的理财产品，今年公募、
私募基金和券商理财分别出
现了18 . 8%、11 . 4%和14 . 7%
的亏损，公募的跌幅甚至超
过股指，但从亏损程度看，要
好于2008年的情况。在2008
年，公募、私募和券商理财分
别平均亏损31 . 38%、31 . 4%
和42 . 6%。

但若从亏损面比照，今
年的亏损波及面要远比2008
年更广。数据显示，剔除
2008年成立的产品，2008年
有84 . 6%的公募、84 . 6%的
私募和100%的券商理财产
品陷入亏损，而今年公募、
私募和券商理财的亏损面则
分别为 1 0 0 % 、 8 8 . 3 % 和
98 . 4%。两者相比，公募和
私募产品的亏损面均要远超
2008年，反倒是券商理财产
品，亏损面比2008年还稍微略
强一些。 (曹攀峰)

今年来，机构理财产
品大面积亏损，股市缺乏
赚钱效应，各路机构使出
浑身解数欲摆脱困境。但
在系统性风险之下，一切
努力都显得无力。三大理
财机构产品规模不增反
降，新产品难发，部分产品
被迫清盘。

数量增加 规模停滞

今年的理财市场，让
三大主流理财机构不得不
玩起了“拆东墙补西墙”的
零和游戏。

数据显示，去年12月，
公募基金总份额为2 . 42万
亿份，资产净值共计2 . 5万
亿元；今年11月，总份额略
增加至2 . 47万亿份，而资
产净值却大规模缩水至
2 . 13万亿元，资产净值缩
水3700万元，今年新成立
的基金产品却达182只。

券商理财产品的境况

同样堪忧。一年劳碌后，截
至周二，券商集合理财产
品新增加近百只，由年初
的164只增加为260只。今
年 年 初 ，资 产 净 值 约 为
1200亿元，而截至目前，该
数字却仅接近1240亿元。
某上市券商资产管理负责
人表示，产品数量增加而
净值未增加的原因有两方
面，一是受下跌影响，令资
产净值缩水；二是存续产
品出现赎回，造成单只产
品份额下降。

发新“难” 清盘“易”

“目前投资者只要听说
是股票型的理财产品，根本
就没兴趣参与。”某券商资
管投资经理无奈地表示。在
此前提下，公募、券商资管
等在发新产品时，常为促使
产品成立而想尽手段。

按监管要求，券商集
合理财规模要达到1亿元

方可成立，为了达到最低
要求，券商常需要资金帮
助，今年新成立的袖珍资
管产品亦不在少数。截至
12月5日，今年成立的96只
集合理财产品中，23只产
品的成立规模在2亿份额
以下，占比达到近24%，而
去年成立的92只产品中，
成立规模在2亿份额以下
的产品为11只。

公募基金同样如此。
按照规定，公募基金募集
规模达到2亿份才能成立。
今年来首发份额在4亿以
下者达45只，而去年仅为
16只。例如海富通稳进增
利分级基金首发仅募集
2 . 2亿份，令业内惊诧。“连
海富通这样的公司新产品
发行都到了这种地步，我
们还有什么目标？”一位沪
上中小新基金公司的人士
无奈表示。

产品难发与清盘是一

对孪生兄弟。难发类产品
不少是在帮忙资金与自购
资金的支持下成立的，成立
后，业绩稍有波动，或到开
放期，产品就会面临清盘。
今年来，券商集合理财产品
已有中银国际中国红新股
增强1号等7只产品，因为资
产净值连续20个交易日低
于1亿元而被迫清盘。

私募基金同样如此，
因为净值或规模触及信托
合约的清盘条款，大量私
募产品遭遇清盘。截至12

月5日，已有181只私募产
品遭遇清盘，而去年该数
字不过是83只。目前公募
基金产品尚无清盘的案
例，按照规定，连续60个工
作日基金资产净值低于人
民币5000万元，公募基金
才会清盘，为了声誉，在濒
临清盘红线时，公募基金
通常会动用各种资金去摆
脱清盘困境。 (曹攀峰)

机构理财：家数庞大 规模尴尬
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今日上市新股概况

代码 简称 主营业务 本次上市 发行价 发行市盈率 机构定位(元)

002640 百圆裤业 服装销售 1337万股 25 . 80元 39 . 69倍 18 . 03-30 . 21

002641 永高股份 塑料管道 4000万股 18 . 00元 23 . 08倍 12 . 75-21 . 20

简称 申购代码 申购价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

荣之联 002642 25 . 00元 2500万股 2000万股 2万股 49 . 09倍

今日发行新股申购指南

主力动向 扎A16版

2011年，成千上万中小股
民以血泪作为代价，为不计其
数的上市公司书写了一个个一
夜暴富的神话。

“今年你炒股亏钱了吗？”
这样的问题，对于多数股民而
言是多余的。近期针对近4000
名股民的调查显示，87 . 26%的
人表示年内炒股亏损，亏损
10%以上的达37 . 37%，亏损在
10%以内的占49 . 89%。

九成股民年内亏损

面对A股的圈钱，越来越
多的A股股民，愈发“伤不起
了”。95%的人选择出局或观望。

数据显示，截至11月30日，
两 市 股 票 账 户 总 数 为
16471 . 27万户，其中有效账户
数为13971 . 97万户。而两市参
与 交 易 的 A 股 账 户 数 仅 为
833 . 27万户，环比猛降25 . 1%；
A 股 交 易 账 户 占 比 缩 至
5 . 14%，创年内新低。

95%账户“休眠”

货币基金收益飙升

富国天时年收益逾6%

伴随着年底资金收紧，货
币市场基金收益正不断提升。
截至12月5日，77只货币市场基
金中，已有13只产品7日年化收
益超6%。其中，富国天时B、富
国天时A的年化收益分别达到
6 . 532%、6 . 296%，较同期银行
理财产品毫不逊色。

事实上，今年以来货币基
金收益一直节节攀升。截至12
月2日，货币基金今年以来平均
收益为3 . 515%，其半年收益升
至3 . 783%，最近一季度平均收
益为3 . 99%，最近一个月则达
4 . 5%。部分优秀货币基金的收
益情况则更具吸引力。富国天
时货币B级最近半年期的业绩
达到了4 . 57%，在75只货币基
金中名列第三。这一产品最近
一 个 月 的 收 益 跃 升 至 了
5 . 834%，相对于往年3%～4%
的平均收益，提升显著。

富国基金表示，货币基金
的收益情况主要受利率因素影
响。今年以来经济滞胀局面持
续，CPI创出年内新高，央行维
持了偏紧的货币政策，受此影
响，回购利率和央票、短融等短
期品种收益率均大幅上行。上
述因素都带动了货币市场基金
收益率的持续上行。

而货币新规则的推行则为
这类产品带来了新的机遇。今
年10月底，货币基金投资协议
存款，将不受30%的投资上限
的限制。分析人士表示，在今年

“股债双杀“的市场上，货币基
金已成为今年唯一赚钱品种，
净申购不断。而伴随着收益上
行，在银行一个月内理财产品
叫停的态势下，货币基金已经
出现了显著的替代效应，大量
闲置资金正涌入这一产品。富
国基金认为，若CPI维持在3%
以上运行，银行负利率的态势
无法扭转，货币基金收益上行
或将长期化。

用手机也能买卖基金

汇添富推现金宝客户端

日前，由汇添富基金推出的
国内首款具备基金交易、信用卡
管理等功能的手机应用终端———

“手机现金宝”对外发布。该终端
的资产管理模块功能包括基金交
易、现金宝管理、智能定投、我的
账户、交易查询、盈亏查询等，还
首次在手机上实现了添富信用卡
管理和CTE还款的功能。

品种
公募基金 私募基金 券商理财

11年 08年 11年 08年 11年 08年

当年之前
成立产品

平均收益 -18 . 80% -31 . 38% -11 . 40% -31 . 40% -14 . 70% -42 . 60%

亏损占比 100% 84 . 60% 88% 84 . 60% 98 . 4% 100%

当年成立
产品

平均收益 -10 . 40% -9 . 73% -7 . 90% -9 . 70% -5 . 60% -10 . 00%

亏损占比 87 . 5% 54 . 8% 84 . 30% 54 . 50% 65 . 9% 61 . 5%

三大机构理财收益对比表(截至12月6日)

沪指日K线

周三，A股市场在连续
调整后，做空力量得到集中
释放，中小盘股止跌企稳。
但从成交量来看，股指重新
崛起欲望并不强烈，主要股
指仍在均线系统下方徘徊。
两市763 . 9亿，再度改写地
量水平。日K线上，周三沪
指的阳星线结束了“五连
阴”，与周二阴十字星构成
并排星线。

盘面观察，场外资金入
场消极。一方面，周三新华
保险申购；另一方面，本周
后期国内宏观数据积极公
布，同时欧盟9日峰会将宣
布解决危机重大政治及财
政方案，对国内A股市场走
势均形成干扰。

整体来看，全球经济风
云莫测：欧债危机仍悬而未
解，国际评级机构标准普尔
将欧元区15国列入信用评
级观察名单。同时，在中东
也酝酿中的新一轮主权债
务重组计划，并将迪拜推上
风口浪尖。

反观国内，预计本周即
将公布的11月份出口可能
降至个位数，投资、消费均
会出现不同程度的回落，悲
观的宏观数据预期压制了
近期市场表现。

广州万隆认为，“地量
阴阳双星”发出了三大进场
信号：1 .蓝筹股已经拒绝下
跌，上证50收出小中阳就是
例子，银行等金融股见底迹
象明显；2 .热点开始增多，
赚钱效应明显加大，继周二
文化传媒、环保后，军工等
开始活跃；3 .成交量严重萎
缩，成为绝对地量，并且近
两日尾盘都有资金开始暗
中入场布局。该机构建议，

激进者可逢低进场布局，跟
随主力捡取便宜筹码，仓位
控制在半仓以下，操作对象
确定为受益政策大力扶持、
符合国家战略转型，前期主
力大幅拉升后没有完全撤
退的品种，此类个股将随时
都会爆发第二波上涨。

中证投资则认为，因成
交配合欠缺理想，大盘仍未
摆脱危险区域。若短期成交
不能有效放出并推动股指
击穿上方5日和10日均线压
制，则有可能出现股指先破
后立的格局。操作上，今日
关注2340-2350区域压力，
2325点和2300点支撑。

(财金记者 季静静)

地量阴阳双星出现

A股能否走出纠偏行情

央行周二公布，10月央行
外汇占款余额较9月底净减少
893亿元，为自2003年12月份以
来首次出现净减少。外汇占款
的减少可能意味着外资流出，
但也降低了央行对冲过剩流动
性的压力，从而加大其下调存
准率的可能性。

本周五、下周初，国内市场
将对11月宏观数据作出反应，
而欧盟会议成果将直接影响标
普对于欧洲国家主权评级的调
整，如果一切向好的方向发展，
全球资本市场或保持相对稳
定，如果出现坏的变化，则资本
市场动荡不可避免。

我们认为，目前行情还处
于非常困难的时间段内，策略
上多注重防守，找机会主动收
缩战线，“刀口舔血”的投机行
为少作。

(山东神光金融研究所
刘海杰)

透 析

震荡或加剧

格冷眼看市
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