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资资资本蜕变迸发市场活力

经过10年大量市场建
设者、参与者的共同不懈
努力，我国资本市场取得
了重大的发展突破和转折
性变化，集中体现在：

市场规模快速扩大，
已经成为具有全球影响力
的资本市场。截至2011年9

月底，沪深股市总市值达
到23 . 16万亿元，流通市值
17 . 61万亿元，市值排名由
2001年的全球第13位跃居
第3位，成为近年来发展
最快的新兴国家市场之
一。上市公司 2 2 9 4家，比
2001年增加1134家，各行业
中绝大多数骨干企业都已
上市。

市场结构日趋完善，初
步形成与实体经济需求基本
相符的市场体系。这些年来，
在证券市场方面，主板市场、
中小板市场不断发展壮大，创
业板市场平稳推出，代办股份
转让扩大试点有序推进，公司
债券市场建设步伐加快。

市场机制建设取得显
著成就，市场化水平大幅
提升。股权分置改革等综
合改革基本完成，新股发
行、并购重组等市场化改
革措施陆续出台，融资融
券、股指期货等有利于改
变市场单边运行的创新举
措相继推出，市场约束和
价格约束逐渐增强，以市
场为主导的产品创新机
制、市场主体之间的相互
制衡机制、鼓励创新创业
的风险代偿机制等各类体
制机制普遍建立。

市场监管有效性显著
增强，证券期货行业经受
住复杂环境考验。经过一
系列综合改革和对市场主
体的清理整顿，市场主体
成熟度和规范化水平明显
提高，市场法制体系不断
健全，市场监管的针对性
和有效性显著增强，打击
违法违规的力度不断强
化，覆盖全市场的快速反
应、多方联动和及时查处
机制基本形成。

作为中国最优秀的综合
证券服务机构之一，山东神
光创建于1994年11月，目前
下辖神光金融研究所、综合
管理部、计划财务部、技术运
营部、市场服务部、客户服务
部、业务管理总部等十大部
门；立足庞大的财经综合类
群体，网站日访问量过万，
搜狐新浪等门户博客浏览量
超千万，服务着广大中小投
资者。

17年的风雨牛熊路见证
了神光的茁壮成长，山东神
光立志走出山东，迈向全国，
致力打造中国最优秀的综合
证券服务商；这些耀眼成绩
的背后，正是神光人秉承

“诚信、务实、专业、创新”的
服务理念，稳步发展之见证！

扎 诚信

“诚信”服务之操守乃神

光立身之本。山东神光有效
见证了中国股市的熊长牛短
17年，目睹了A股市场中小投
资者的心酸投资路；公司成
立之初即定位于服务最广大
的中小投资者群体，努力为
广大的投资者打造一片属于
自己的证券咨询天空；对广
大投资者群体授之以诚、取
之以信，持以诚，信而不舍。

扎 务实

务实的研究作风，是神
光公司良好发展态度的体
现。尤其是2007年以来，神光
公司进入转型期，“网站+启
明星平台+资讯”的综合服务
模式引领中国咨询市场前
沿；注重产品研发、深挖品牌
推广，建设“产品+服务”全生
命周期一体化服务平台，让
神光顺利实现华丽蜕变，一
举成为中国证券服务行业的

龙头领先品牌之一，这是全
体神光人持续奋斗之目标，
也是神光公司继续努力前进
的发展方向。

扎 专业

作为一家拥有17年市场
咨询服务经验的权威机构，
持久辉煌的发展成绩得益于

“精深的研究实力”，“客户至
上的服务态度”，“专业的操
作理念”。神光旗下的金融研
究所，通过引进国外先进的
激励、培训机制，吸引了国内
外众多的证券人才加盟，被
同行业誉为“证券咨询界成
功人士的摇篮”，“中国咨询
行业黄埔军校”等，目前神光
金融研究所聚集业内庞大权
威的研究员队伍，其中硕士
以上学历者超过70%；“神光
启明星L2综合证券服务分析
系统”，“神光三绝”等市场专

用技术指标、“安全要素、中
长期上涨要素、短期上涨要
素”等神光投资安全三原则，
更是成为了投资者耳熟能详
的价值投资要领；专业的研
发服务团队是神光公司稳步
发展的基石。

扎 创新

2011年，神光公司定位
于“综合发展年”，完善投顾

“产品+服务”的服务模式，继
续倡导“产品有形化，服务个
性化”的同时，根据市场发展
趋势的转换需求，积极拓展
新生业务服务模式：1 .开中国
咨询行业大众财经服务之先
河，率先启动与战略伙伴就

运营服务合作方面的探讨。2 .

依托神光启明星3 . 0综合证
券服务系统，同在齐鲁大地
具备较强影响力的相关战略
合作伙伴积极推进有利于提
高投资者服务质量、增强投
资者个性化投资理念的市场
指引。3 .努力通过良好的企业
品牌形象加大与业务合作伙
伴的交流，树立良好的行业
口碑，企业发展信誉。

“智诚相伴，财富百年。”
忆往昔峥嵘岁月，展未来任
重道远。神光人立志共促神
光公司树百年咨询常青品
牌，向着中国最专业的投资
顾问、最优秀的综合证券服
务商大步迈进。

三大营销渠道开咨询服务先河
——— 山东神光17周年发展纪实

资本市场

十年巨变
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22000011年年底底，，我我国国境境内内上上市市公公司司11116600家家，，

如如今今已已达达22330000多多家家。。

22000011年年底底，，上上市市公公司司总总市市值值不不到到44 .. 44万万

亿亿元元，，如如今今两两市市总总市市值值接接近近2255万万亿亿元元。。

十十年年前前，，华华尔尔街街知知道道中中国国资资本本市市场场的的人人
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足 迹

十年弹指一挥间。入世十年，
是中国资本市场不断壮大的过程，从
当初的弱不禁风到现在初显身手。

中国证监会研究中心祁斌曾
讲过一个真实的故事。2000年底他
从华尔街回国，加入中国证监会。
当时他在高盛的同事们都感到诧
异，甚至有人问，中国有资本市场
吗？而今，美股开盘前关心A股走
势，已是普遍现象。高盛集团CEO

劳尔德·贝兰克梵表示，过去几年
中国业务已成为高盛的核心业务。

请进来

与狼共舞迎挑战

2001年底，中国证券市场流通
市值只有14462 . 17亿元，而高盛集
团2000年的总资产就达2844亿美元。
也就是说，高盛一家公司的总资产，
足以买下当时A股所有的流通股。

因此，中国证券业的开放门
槛，相对于金融领域的保险业和银
行业，是比较高的。根据中国入世
协议，3年内允许设立中外合资证券
公司，外资拥有不超过1/3的少数股

权；3年内允许设立
中 外 合 资 基 金 公
司，外资持股比例
不超过33%，3年期
满后，外资持股比
例可增至49%。

在 中 国 加 入
WTO后，外资机构不断敲响中国证
券市场大门，希望及早进入这个潜
力最大的市场。中国的监管部门则
希望，为保护孱弱的国内证券公
司，在不违背WTO承诺的前提下，
逐步开放。统计显示，截至2011年9

月底，共设立13家合资证券公司、38

家合资基金管理公司、3家港资参股
内地期货公司。

在进入与开放之间，伴随中国
资本市场起伏，合资券商见证了中
国资本市场发展的潮起潮落，见证
着中国本土券商综合治理以后的
涅槃重生。

到了2006年，证监会有关负责
人宣布，“在外资进入问题上，我们
已经全部履行了对WTO的承诺，不
但如此，甚至已经超过了对WTO的
承诺”。

引QFII

价值投资的“鲶鱼”

如果说争取保护期是一种谨
慎，主动对外开放就是一种勇气和
自信。在加入WTO的第二年，中国
证券市场就开始了超出承诺范围的
对外开放——— 引入合格境外机构投
资者(QFII)。到今年11月底为止，获
得QFII资格的外资机构已达121家。

对于中国的证券市场来说，引
入QFII的意义，并不仅仅在于带来
多少增量资金，还在于给中国带来
的“价值投资”理念。作为一个新兴
市场，我国证券市场较长时期呈现

“双高”的特征，即高市盈率、高换
手率。QFII制度实施有利于证券市
场逐步趋于理性，也促进“价值投

资”理念在中国的发展。特别是QFII

推出之初，投资者对QFII的一举一动
十分关心，凡被QFII“相中”的股票，
多半在市场上会有不错的表现。

走出去

海外练兵初显身手

截至2011年9月底，发行境外上
市外资股的境内企业共167家，其中
有70家已发行A股。20家证券公司、
14家基金管理公司、6家期货公司获
准在香港设立分支机构；32家基金
管理公司和9家证券公司获得QDII

资格，共批准50只QDII基金和5只
QDII资产管理计划，资产净值合计
约 580 . 69亿元人民币。另有28家
境内企业获准从事以套期保值为
目的的境外期货交易。(申屠青南)
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