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证券

同期大盘涨幅:沪综指-11 . 27%,深成指:-15 . 31%
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第六六期(11月1日——— 12月30日)
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选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 0元 33941元 5 . 61万 5 . 84万 -3 . 94% 1

操作 11 .15元卖出川投能源1000股，11 .09元卖出川投能源1000股，共计2000股。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

李苹 26406 50555 7 . 7 8 . 58万 -10 . 20% 2

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

000505 ST珠江 4100股 2月21日 5 . 27元 3 . 06

002133 广宇集团 3000 10月27日 5 . 39元 4 . 62

持股
不动

赛前买入4100股（000505）ST珠江，昨收3 . 06元；赛前买入3000
股（002133）广宇集团，昨收4 . 62元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

涨停板 87010元 3760元 9 . 08万 10 . 26万 -11 . 50% 3
持股不动 赛前买入23580股（600173）卧龙地产，昨收3 . 69元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

宁静 68280元 3477元 7 . 18万 8 . 39万 -14 . 42% 4

持股不动
赛前买入以下个股：2000股（600030）中信证券，昨收9 . 59元;

2000股（601169）北京银行，昨收9 . 34元; 2000股（601600）中国铝业，
昨收6 . 52元; 2000股（601898）中煤能源，昨收8 . 69元。

其他选手战况：第5名夏天-14 . 50%；第6名大雁-15 . 00%；第7名阳
光-16 . 30%；第8名说到做到-16 . 63%；第9名专一-21 . 60%；第10名音乐
-22 . 98%；第11名技术派-25 . 70%；第12名半闲散人-27 . 08%；第13名满
仓红-30 . 13%；第14名中国股民-31 . 80%。

数据来自大智慧新一代(Level-2)

昨日主力减仓股前15名昨日主力增仓股前15名

昨日主力资金增减仓板块及个股
板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

钢铁 0 . 04% 1 . 403 包钢股份、宝钢股份、武钢股份

电力 0 . 02% 0 . 780 国电电力、华电国际、三峡水利

银行类 0 . 00% 0 . 352 光大银行、深发展A、招商银行

电器 0 . 00% 0 . 135 青岛海尔、美的电器、勤上光电

农林牧渔 0 . 02% 0 . 134 丰乐种业、新农开发、北大荒

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

机械 -0 . 07% -2 . 493 中国南车、中国北车、中国一重

建材 -0 . 08% -2 . 092 塔牌集团、海螺水泥、福建水泥

券商 -0 . 05% -1 . 392 中信证券、海通证券、方正证券

医药 -0 . 03% -1 . 381 江苏吴中、通化东宝、上海医药

酿酒食品 -0 . 02% -1 . 363 五粮液、贵州茅台、伊利股份

代码 名称
流通股

（万股）
净买量
占比

002544 杰赛科技 4400 1 . 163%

000935 四川双马 13795 1 . 147%

000586 汇源通信 19344 0 . 883%

000851 高鸿股份 32080 0 . 785%

002587 奥拓电子 2100 0 . 609%

600116 三峡水利 21480 0 . 606%

000045 深纺织Ａ 23326 0 . 591%

600728 新太科技 21813 0 . 551%

002640 百圆裤业 1337 0 . 539%

300270 中威电子 800 0 . 538%

300175 朗源股份 5940 0 . 474%

600359 新农开发 32100 0 . 466%

600010 包钢股份 642364 0 . 459%

300055 万邦达 5720 0 . 451%

000938 紫光股份 20608 0 . 436%

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量
占比

600760 中航黑豹 27300 1 . 587%

601890 亚星锚链 11700 1 . 464%

600192 长城电工 34175 1 . 395%

002610 爱康科技 5000 1 . 276%

600576 万好万家 21809 1 . 198%

601928 凤凰传媒 27995 1 . 145%

002642 荣之联 2000 1 . 069%

300278 华昌达 1738 0 . 975%

300148 天舟文化 3247 0 . 941%

300153 科泰电源 4000 0 . 935%

601886 江河幕墙 11000 0 . 924%

002233 塔牌集团 45366 0 . 915%

002412 汉森制药 3800 0 . 873%

600768 宁波富邦 11446 0 . 756%

600200 江苏吴中 52209 0 . 732%

今日发行新股申购指南

名称 申购代码 发行价 发行量/股 申购限额 发行市盈 资金解冻

苏交科 300284 13 . 3元 6000万 4 . 8万股 35 . 95倍 12月30日

我们认为，大盘处于左侧
到底部的过渡阶段，底部构筑
需要具备一个基本特征：放量
穿越10日线，或者再来一次杀
跌。无论哪种情况，都是一个重
要底部的构筑过程。

从技术上看，我们判断
2000-2100点或将成为很重要
的一个底部区域。从基本面看，
现在市场对于经济、行业、公司
基本面有过一次充分预期，在
流动性放松是大概率事件的情
况下，市场反而会酝酿出一次
较大级别的反弹。策略上建议
密切关注个股动向，特别是资
金流向显著的个股群体，重点
从超跌成长、新兴产业等各个
角度寻找可能的投资机会。(山
东神光金融研究所 刘海杰)

因投资者预期下调存款
准备金率周末未现，且公开市
场资金紧张的局面依旧存在，
对市场做多热情形成压制，周
一，A股市场继续冲高受阻的
走势。两市合计722 . 14亿，再创
地量。市场热点主要集中在钢
铁、农林、电力、电子信息、物
联网等少数板块，酿酒、食品、
券商、环保等跌幅居前。

分析昨日市场表现可以
发现，一方面，在消息面缺少
明显利好支撑的情况下，投资
者普遍对短期行情较为谨慎，
导致出现股指虽然K线连续
收红，但重心却因成交逐日萎
缩而未见起色，沪指依旧对10

日线充满畏惧。另一方面，小
盘股表现出较好的弹性，但持
续性不强。因为年报预披露临
近，前期爆炒的个股面临估值
下杀的风险，多数个股冲高后
快速回落。

周一14天的利率从高点
大跌37 . 33个基点，报5 . 0875%，
但 7天利率出现较大幅度上

涨，报4 . 0958%，显示短期资金
面仍然紧张。在此背景下，投
资者对元旦前后再度下调存
款准备金的预期明显加重，受
此影响，本周A股市场重心或
相对稳定。

技术上，日K线股指重心
上移与成交量日渐萎靡形成
鲜明对比，连续的量价背离令

短期上涨堪忧。今日需关注沪
指能否回到2200点上方，若夺
回2200点，需要关注2210点压
力；否则留意2185点和2150点
支撑。操作上，稳健长线投资
者可逢低关注受保障房建设
和明年货币信贷改善的先导
性行业如水泥、汽车等。

(中证投资 张索清)

在基金投资中，经常听到
这样的话，“每当看不清市场
方向的时候，就选择定投吧，
把择时的难题交给市场”。笔
者认为，这并不是一种负责任
的言论。

定投的效果是在中长期
看到的，但定投不等于不会亏
钱。中长期有多长？时间不是
自我麻痹的理由。兴业全球基
金公司曾于2008年发表过一
篇《长期我们都死了》的文章，
论述长期投资的谬误。对投资
人来说，不考虑宏观经济面的
变化，不考虑企业质地及其基
本面情况，不考虑估值水平，
盲目的慷慨投资，即便持有时
间长也无法获利。

长期纵然是定投制胜的
一个前提，但更重要的前提
是，中长期市场是向上的，而
你所选的品种是值得投资的，

不然，长期下来也许一场虚
空。试想如果定投的起点是
6000点，那估计很多年都无法
看到正回报。

关于定投，网上也流传着
一些过于消极的言论，比如

“十年定投跑输定存”，其论断
未免偏颇。以深证成指为例，
假定投资者每月定投一次该
指数，从2000年1月到2011年5

月任意定投一年、三年和五年
的年化收益(按月滚动计算)。
定投资金分批投入，分别计算
了考虑时间价值的内部收益
率，以及不考虑时间价值的简
单收益率。从年化收益率均值
来看，无论定投一年、三年还
是五年，不考虑资金投入时间
价值的简单收益率均值在10%
-13%之间，而考虑了资金投入
时间价值的内部收益均值高
达20%-28%，其收益明显高于

银行存款的零存整取收益。而
在市场上，成立满五年以上的
基金中，也有多只基金累计复
合收益超过400%。

所以对投资者来说，最重
要的是，一定要随时确保你投
资的东西的确值得长期投资，
如果它一再的让你失望，你也
只能弃它而去了；其次，要降
低长期投资的收益预期，牛市
里动辄翻番的回报率不能用
作今后的参考；最后，合理规
划投资期限和投入资金。

(兴业全球基金 钟宁瑶)

股基跌市中首次跑输大盘，债基创历年来最大跌幅

基金交出10年最惨成绩单

等待底部形成
量价背离“添堵”短期行情

关于定投的一些误解钱途漫步

今日交易提示：⊙中核科技1140

万股、湖北能源13400万股定增机构配

售股上市 ⊙兴源过滤280万股首发

机构配售股上市 ⊙三峡水利3273万

股、钱江水利7275万股、康恩贝2517万

股、实达集团598万股股改限售股上市

增持减持：⊙三友化工股东三友

集团10月18日至12月22日累计增持915

万股 ⊙报喜鸟获高管增持84 . 77万

股 ⊙新华保险抛售华能国际1 . 4亿

股 ⊙华神集团大股东12月20日减持

329万股 ⊙德美化工本月继续回购

近134万股，耗资约1291万元

股权变动：⊙双鹤药业1亿元收

购双鹤华利 ⊙华西能源拟投4200万

组建合资公司 ⊙中国北车在疆成

立首家能源装备公司

签约中标：⊙林洋电子中标6096

万元产品项目 ⊙中国水电1-11月新

签合同额为1013 . 43亿元 ⊙光明拟

投1 . 34亿在武汉建奶牛场 ⊙新潮实

业近期再获5500万元补助 ⊙凯迪电

力获3亿美元分包项目 ⊙四方股份

收到5456万元退税 ⊙中国建筑获

351亿元合同 ⊙中超电缆拟定增募

资9亿 ⊙汉缆股份中标国家电网2

亿采购项目 ⊙铁汉生态签2 . 8亿元

绿化工程项目合同 ⊙天奇股份中

标米其林1 . 9亿工程项目 ⊙攀钢钛

业增资1 . 67亿控股东方钛业

其它公告：⊙中国石化自12月27

日起“石化转债”转股价格调整为7 . 28

元/股 ⊙惠博普获国家重大科学仪

器设备开发专项资金拨款320万元

⊙用友软件收到1 . 76亿元退税款 ⊙

恩华药业镇痛药注射剂获注册批件

一 语 中 的

12月26日上证综指
开盘2193 . 66 最高2213 . 45
最低2186 . 07 收盘2190 . 11
下跌14 . 67点 成交370 . 76亿

沪股(600000-600050)
代 码 简 称 收盘 涨幅% 简 评
600000 浦发银行 8.47 -0.82 空方占主动,不乐观
600004 白云机场 6.22 0.16 下跌趋势,离场为妙
600005 武钢股份 2.93 1.74 将继续小幅震荡
600006 东风汽车 3.14 0.64 维持低量整理态势
600007 中国国贸 9.09 -0.33 继续不看好
600008 首创股份 5.38 -1.10 仍将继续调整
600009 上海机场 12.15 -1.30 仍有较大回落空间
600010 包钢股份 4.11 9.89 将保持微幅波动格局
600011 华能国际 5.27 -0.57 总体趋势继续向上
600012 皖通高速 4.37 0.92 上下空间都不大
600015 华夏银行 11.18 -0.36 有望维持上涨
600016 民生银行 5.89 -1.83 下跌趋势,离场为妙

600017 日照港 2.82 -1.74 下跌空间较大,离场
600018 上港集团 2.64 0.76 多方无招架之力
600019 宝钢股份 4.97 2.26 继续保持乐观
600020 中原高速 2.59 0.00 仍有较大回落空间
600021 上海电力 4.73 5.11 股价窄幅整理,待突破
600022 济南钢铁 3.42 1.48 仍将继续调整
600026 中海发展 5.91 -1.01 空头强大,暂难好转
600027 华电国际 3.27 2.83 可以看好
600028 中国石化 7.14 0.56 后市难有机会
600029 南方航空 4.68 -1.06 下跌动力大
600030 中信证券 9.59 -2.44 仍有大幅回调空间
600031 三一重工 12.17 -0.65 减仓,不介入
600033 福建高速 2.41 0.00 不会有太大波幅
600035 楚天高速 3.41 0.29 减仓,不介入
600036 招商银行 11.67 -0.17 围绕5日线整理
600037 歌华有线 8.24 -1.79 仍有较大回落空间
600038 哈飞股份 17.34 -1.14 下跌趋势,离场
600039 四川路桥 6.22 -0.48 下跌趋势,离场为妙
600048 保利地产 10.08 -1.08 后市难有机会
600050 中国联通 5.08 -0.97 多方无招架之力

扎下转A板块版面中缝
本版建议 仅供参考

个 股 数 据 资 料 来 源 于
山东神光启明星 L e v e l - 2

格冷眼看市

根据大智慧超赢资金流
向统计显示，大盘资金昨天
净流出15亿。个股资金流入
前五名分别是，包钢股份、国
电电力、宝钢股份、万科A、高
鸿股份，资金流出前五名分
别是，中国南车、五粮液、中
信证券、江苏吴中、长城电
工。

近期量能始终无法放
大，由于前期股指一路下
杀，该撤退的资金基本跑路

完毕。而目前市场宏观面、
基本面的情况又无法吸引场
外资金入场，基本就靠场内
存量资金在各板块之间切
换，而这一批资金多数又以
短炒为主。近期一些严重超
跌的品种得到一定修正：如
水泥等板块。对于多数投资
者来说，至少在年内来看，
目前市场机会和风险并不对
等，不如适当休息等待来年
再战。

机会风险尚不对等
资 金

透 析

明年“一号文件”

着力点在哪
按农业部此前披露的日

程，中央农村工作会议将于今
日召开，明年中央一号文件也
在抓紧制定。按照往年惯例，一
号文件意见稿将在中央农村工
作会议上讨论，定稿后下发地
方，正常颁布时间将在一月份。

有关专家认为，明年国家
对农业科技的资金投入将主要
集中在现代种业、种植与养殖、
农产品加工、农村物流、生物质
能源以及农机装备等产前、产
中、产后的各个领域。

从具体的投资方向来看，
首先当然是种子行业，比如登
海种业、丰乐种业、万向德农、
隆平高科、敦煌种业、荃银高科
等公司。其次是农资和农机流
通行业。A股市场上农资领域
公司主要有辉隆股份和吉峰农
机，及从事农业机械方面相关
研发的新研股份。最后是农田
水利建设，这也是上一年度一
号文件的重点，主要上市公司
有三峡水利、安徽水利、粤水
电、葛洲坝等。 (知行)

虽然2011年股市行情将在本周收官，但基
金惨淡收场已成定局。除货基外，其他各类基金
今年以来整体业绩全线尽墨，并创出两个第一
次：偏股基金和债基第一次同时出现年度亏损；
偏股基金第一次在大盘下跌年份里跌幅超过大
盘。高仓位运作以及持仓结构偏重中小盘成长
股，是今年偏股基金整体跑输市场和大面积跑
输业绩基准的两大原因。

股基首次跑输大盘

在开放式偏股基金方面，
截至12月23日，391只基金今年
以 来 单 位 净 值 平 均 下 跌
2 2 . 7 1%，超过同期上证指数
21 . 48%的跌幅，在下跌市中跑
输大盘，这在基金历史上属首
次，而22 . 71%的亏损幅度也是仅
次于2008年的史上第二大跌幅。
跌幅在20%以内的基金只有121

只，占比只有30 . 95%，其中仅有
东方龙、博时增长、新华泛资源、
东方成长、博时增长贰号等5只
基金净值跌幅小于10%，分别为
6 . 93%、7 . 94%、8 . 37%、9 . 39%和
9 . 49%，它们成为2011年熊市中
最为抗跌的偏股基金。

不过，多数偏股基金跌幅
惊人。今年以来单位净值跌幅
在20%到25%之间的偏股基金
达143只，占偏股基金总数的
36 . 58%；而跌幅超过25%的基

金 达 到 了 1 2 7 只 ，占 比 达
32 . 48%；其中一些基金投资出
现较大失误，跌幅超过30%的
基金达37只，远超大盘。银华内
需单位净值跌幅高达40 . 46%，融
通内需、广发大盘等基金跌幅也
逼近 4成，分别达 3 9 . 6 1 % 和
39 .04%，这3只基金是今年最“熊”
金。华商产业、东吴行业、大成
行业、金鹰行业优势、金鹰稳
健成长、天治创新、中海能源
等基金跌幅也全部超过35%，
位居跌幅最大10只基金之列。

债基“六年不败”终结

今年可转债暴跌令债券
基金随偏股基金一起沉沦，首
现股债双杀。截至12月23日，普通
债券基金(不包括分级债基)今年
以来单位净值平均下跌3.17%，为
历年来亏损幅度最大的一年，
也宣告债券基金自2005年以来
连续6年盈利的纪录终结。

截至上周，赚钱的债券基
金只有27只，占比仅17%，广发
强债、招商债券A、招商债券B、
鹏华丰收、华安债券等基金收
益可观，今年以来收益率分别
达5 . 52%、5 . 38%、5 . 02%、4 . 16%

和4%。不过，大部分债券基金
没能赚钱，其中更是有47只亏
损幅度超过5%，富国转债、博
时转债、金元丰利、华商稳健、
天治双盈、博时债券等基金跌
幅超过10%。

除了开放式偏股基金和
债券基金这两大类品种之外，
封闭式基金、合格境内机构投
资者(QDII)基金等投资品种同
样表现不佳，跌幅均超过20%，
其中25只传统封闭式基金单
位净值平均下跌21 . 14%，27只
QDII基金截至12月22日单位净
值平均下跌21 . 64%。

八成基金跑输基准

截至12月23日，在包括主
动偏股基金和债券基金在内
的555只基金中，今年以来共计有
451只基金跑输自己契约中设定
的业绩基准，跑输比例高达
81 . 27%，大面积跑输自己基准，
这在基金史上是绝无仅有的。

据统计，404只主动型偏股
基金中仅有99只战胜了自己的
业绩基准，占比为24 . 51%，也就
是说，有超过四分之三的偏股基
金今年的跌幅大于各自的基准。

其中以绝对回报为基准的嘉实
回报灵活配置、海富通强化回
报、长城安心回报3只偏股基金
跑输幅度最大，这3只基金业绩
基准均为银行定存收益率，但3

只 基 金 单 位 净 值 分 别 下 跌
22 . 36%、20 . 68%和18 . 43%，跑输基
准均在25个百分点左右。

其他基金中，银华内需单
位净值下跌40 . 46%，其业绩基
准跌幅仅为19 . 33%，跑输基准
达21 . 13个百分点，广发大盘、
融通内需、华富竞争力、中海
能源等基金跑输基准也都在
20个百分点以上。跑输业绩基
准在10个百分点到20个百分点
之间的基金达到77只。

偏股基金中跑赢基准在5

个百分点以上的基金有23只。
其中嘉实增长跑赢幅度最大，
该基金今年以来单位净值下
跌17 . 95%，其业绩基准巨潮500
(小盘)指数则大跌30 . 84%，嘉
实增长跑赢基准12 . 89个百分
点。国富中小盘、博时主题行
业、东方龙等基金也分别跑赢
各自基准12 . 74个、11 . 77个和
11 . 3 5个百分点，银河创新成
长、博时价值增长、鹏华价值
优势、东方策略成长、长城品
牌优选等基金也跑赢各自基
准在7个百分点以上。

实际上，由于债券基金的
基准大多上涨，而大部分债基
负收益，债券基金跑输自己基
准的比例更大。 (朱景峰)
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