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2011毛基涌现

基金市场惊现一地地地鸡鸡鸡毛毛毛

作为50后，廖春生可谓目睹了改革开
放30年来的一切巨变。他笑着说，自己给
电脑设了保护密码：“763887”，女儿曾问
这数字有什么含义，“但这其实不是6位
数，而是一组我一辈子也忘不了的数字”。
因为它代表1976年38元8角7分，这便是老
廖拿了近20年的工资数。

“可别小看这38元，当初靠它养活了
一家三口。”廖春生说，那时的蔬菜大都每
斤2—3分，一斤肉大概最贵也只要8毛钱
左右。因当时住在单位房子，加上每月花
销不多，一月下来，有时还能存5元左右。

前两年退休后，廖春生每月拿到退休
金3000元左右。“可以说现在的收入是以
前的50多倍了，但购买力我觉得增长并不
快。”廖春生说，“与30年前相比，猪肉涨了
20多倍，蔬菜更夸张，涨了100倍有余。”

虽说廖春生的工资30年来涨了70多
倍，却仍不及当白领的女儿每月5000元的
工资高。然而，他却还是整天为女儿过的
日子而担忧。“我当初工资少，但衣食住等
基本需求倒也都有保障，而现在女儿的工
作不是铁饭碗，还要背负孙子教育医疗方
面的费用，我总觉得她的生活还没我当初
踏实。”廖春生向记者倾诉道，由于上世纪
八九十年代，学费基本可免，因此女儿从
小学到大学加起来的学费也不会超过1万
元，而现如今7岁的孙子，上完幼儿园，小
学还没读完，花费就已超过5万元。

廖春生的女儿廖敏叹道，自己现在一
家大型民企当项目负责人，每月至少5000

元，但还是觉得钱不够用。”廖敏说，儿子
之前读幼儿园，每学期花费要五六千元，

“还不包括伙食”，而今年儿子上小学了，
为此还特地花了高价让他就读东莞市内
的一所名校。另外，再算上儿子参加的各
类兴趣班的费用，一年光学费就要1万元
有余。廖敏苦笑道，自己和丈夫收入的逾
三分之一都贡献给儿子的教育事业了。

收入与支出增长的不对称，眼下已让
不少年轻人感到吃力。廖敏还算幸运，至
少土生土长的她依靠父母还不用愁房子。
然而作为一个外来人口较多的城市，最苦
恼的问题之一就是工资涨不过房价。

虽然通过高调汹涌的发行潮，年发基金超过200只，基金总量也接连迈过800只和900只大关，距离千只基

金时代指日可待，但是包括偏股股型型基基金金和和债债券券型型基基金金纷纷纷纷出出现现业业绩绩缩缩水水，，投投资资者者经经历历了了惨惨淡淡一一年年。。

与与此此同同时时，，特特别别是是随随着着股股市市下下行行，，不不足足面面值值的的基基金金越越来来越越多多，，已已经经成成为为市市场场最最鲜鲜明明的的特特色色，，业业内内人人士士用用

““铁铁打打的的毛毛基基，，流流水水的的兵兵””，，来来形形容容这这些些绩绩差差基基金金的的业业绩绩和和人人员员流流动动，，这这进进一一步步影影响响基基金金行行业业的的公公信信力力，，也也使使得得

基基金金行行业业新新旧旧交交割割之之际际，，如如何何谋谋求求转转身身已已经经分分外外紧紧迫迫。。

新基金一年发行超200只

千基时代临近

2011年股市几乎是一
年熊市，基金净值亦大幅缩
水，令投资基金市场的基民
苦不堪言。据了解，基金发
行市场却频频逆市上演史
上最疯狂地发行潮，年内新
发基金超过200只，基金市
场容量也随之将突破千只
数量级。

伴随着发行市场单方
面火爆，牵涉出基金公司拼
营销的种种问题，包括高调
唱多误导投资市场，已经开
始引起市场人士反思。

从2011年市场数据来
看，年内新基金数量达到
210余只，创下年度新基金
数量发行之最，相比已经迅
速扩容的2010年，增加50余

只，增幅超过30%。
得益于此，市场上基金

总量首次超过900只，达到
915只左右，而在2010年底，
市场上基金数量尚只有704

只。
目前审批待发的基金

数量尚有数十只，如果2012

年新基金发行速度能够基
本保持稳定，在上半年突破
1000只大关几乎毫无悬念。

不过投资者对于基金
数量的疯狂增长并不买账，
2011年以来已经成立的200

余只基金，平均单只基金成
立规模仅为13 . 31亿元，创历
史新低。而2010年154只基金
合计募集近3300亿份，平均
募集规模超过21亿份。

基金痼疾难改

尽管基金公司重视营销，
对于基金产品线的完善，以及产
品创新等年内均有突破，然而暴
露的许多问题已经到了亟待解
决的阶段，包括监管层和托管行
在内的机构，可能在2012年推出
限制基金发行的种种措施。不过
也有业内人士预测，在“圈钱”和

“逐利”风气盛行之下，痼疾能够
有所改观尚存悬念。

由于2 0 1 1年市场持续低
迷，甚至一度出现“股债双熊”
的市场环境，投资者投资热情
也陷入冰点。在这一背景下，基
金公司营销过程中，重数量、重
规模，发行期盲目唱多，令不少
介入的投资者苦不堪言。同时，
市场对于基金经理不负责任言
论的指责也浮出水面。

以2011年上半年为例，年

初以来市场反转的言论就比比
皆是。某大型基金公司基金经
理曾表示，短期看，市场仍将维
持震荡走势，下行空间有限。一
旦宏观经济能够实现软着陆，
中东危机不再恶性发展，则下
半年有望迎来通胀下行、经济
增速恢复的有利投资格局；而
成长股在半年左右的时间内，
跌去2 0%—3 0%，估值渐趋合

理，将有一个好的介入节点。
不过2010年下半年伊始，

“股债双熊”大行其道，以该基
金看好的成长股为例，中小板
综指[4920 . 98 2 . 09%]在二季度
末短暂的企稳后，8月份开始跌
跌不休，仅在9月一个月内跌幅
就达到12 . 39%。期间大部分基
金都保守操作，上述唱多基金
经理也没有大举做多。

场内“毛基”超过300只

根据易天富基金研究中心
的统计显示，截至2011年12月
中旬，基金单位净值在1元以
下的偏股型基金数量已逼近

6 0 0只，在 8 6 8只可供统计的
产品中，占比近七成。随着市
场持续不景气，这一数量呈
现出递增的态势。

易天富统计显示，累计
净值在1元以下的近2 0 0只主
动偏股型基金中，近两年成
立的新基金数量占到了 1 0 9

只。由于市场环境的不配合，
而且这部分基金由于成立时
间尚短，质地是否优良仍需
要时间检验。

八成债券基金亏损

作为基金理财品种之一债
券基金风险在2011年熊市中风
险突现。据了解，截至2011年
12月中旬，可比债券型基金中
仅28只取得正收益，占到总数
的不足20%，令希望通过债券
基金谋求“固定收益”的基民
苦不堪言。

2011年初上证指数[2199 . 42

1 . 19%]在3000点徘徊，二季度
以来，持续的市场下跌让公募
基金重蹈了2008年偏股型基金
全线亏损的那一幕。

来自易天富基金研究中心
的统计显示，截至2011年12月
15日，股票型基金阵营中，年
内收益其平均跌幅超过23%，
混合型基金跌幅超过20%，无

一取得正收益。跌幅最大偏股
型基金，跌幅接近40%。年终
排名战又成了比谁亏得少。

通常情况，股债“跷跷板
效应”十分明显，股市风险暴
露，债基一直被视为避风港。

罕见的是，A股市场2011

年上演了前所未有的“股债双
杀”局面。6月底城投债违约

风险开始爆发，继而引发整个
信用债市场的调整，全球债务
危机深化导致低等级信用债券
遭遇大幅抛售，债券市场品种
轮番下跌。

同时，债券基金副业打
新，又遇新股破发潮，债券基
金一度陷入“最黑暗”的时
期。

债基受累基金经理操作自由度

截至2011年12月中旬，市
场上共有216只债券型基金，
排除成立时间不足一年的60只
基金，仅28只债券型基金取得
正收益，占总量不足20%，另
外128只基金出现亏损，占总

量超过82 . 05%。
据了解，2 0 1 1年表现优

异 的 债 券 型 基 金 多 数 以 国
债、金融债等利率产品为主
要投资对象 ,低配股票资产，
并且通常利用债券回购的方

式提升杠杆比例，融得更多
资金参与债市投资。

原本用于提高固定收益
类产品收益率的一些操作方
法，最终因为基金经理管理
能力所限从而亏损严重。这

与低风险产品热衷于业绩排
名，而忽视市场风险有关。
排名之战的影响已经波及到
固定收益类基金，这一投资
产品线存在的意义实际上也
随之大打折扣。

上世纪70年代38元养活一家

现在5千不够花

2012年即将到来，不同的人群对各自
的收入都有着新的期盼。

退休人员：廖春生
“只希望 2012年退休金能每月再加

300元左右，总得要敌得过物价上涨的速
度，不给儿女添经济负担就好。”

一家之主：廖敏

“我们正当30多岁，老人要孝敬，儿女
要照顾，很多人还要供房供车，收入谁不
想越多越好呢？我盼望2012年工资能跟着
CPI走，物价涨多少，工资就涨多少。”

新青岛人：方纯

“明年不求工资涨速快过猪肉，只希
望企业能够多多考虑员工的福利，工资在
适当上涨的同时，也能通过房屋公积金、
年终奖金等福利，来增加我们全年的收
入。”

2012年

市民对收入的期盼

（本文仅代表个人观点，投资需谨慎。）
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