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证券

本周主力资金增减仓板块及个股

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

银行类 0 . 01% 1 . 562 兴业银行、农业银行、光大银行

电器 0 . 02% 0 . 352 美的电器、TCL集团、青岛海尔

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

房地产 -0 . 06% -4 . 158 万科A、中国宝安、广汇股份

化工化纤 -0 . 07% -3 . 706 内蒙君正、巨化股份、钱江生化

机械 -0 . 08% -3 . 686 中联重科、三一重工、中国重工

有色金属 -0 . 06% -3 . 189 紫金矿业、山东黄金、中金黄金

工程建筑 -0 . 11% -3 . 144 中国建筑、中国中铁、安徽水利

昨日主力增仓前15名

代码 名称
流通股

（万股）
净买量
占比

300224 正海磁材 4000 1 . 423%

300278 华昌达 1738 1 . 338%

300279 和晶科技 1250 1 . 168%

600116 三峡水利 24753 0 . 977%

300248 新开普 1120 0 . 794%

000701 厦门信达 24024 0 . 674%

002648 卫星石化 4000 0 . 647%

601555 东吴证券 27500 0 . 591%

002148 北纬通信 7993 0 . 588%

300204 舒泰神 1670 0 . 565%

600681 ST万鸿 15193 0 . 502%

601669 中国水电 150000 0 . 477%

600165 新日恒力 19395 0 . 436%

300104 乐视网 8547 0 . 433%

002418 康盛股份 17102 0 . 382%

数据来自大智慧新一代（Level-2）

昨日主力减仓前15名

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量
占比

600071 凤凰光学 23747 1 . 224%

002587 奥拓电子 2100 1 . 186%

601216 内蒙君正 12000 1 . 13%

600773 西藏城投 19280 1 . 083%

600796 钱江生化 30140 1 . 067%

002615 哈尔斯 2280 0 . 973%

300198 纳川股份 3450 0 . 917%

002192 路翔股份 7961 0 . 907%

300276 三丰智能 1200 0 . 893%

000603 ST盛达 6058 0 . 774%

002382 蓝帆股份 3000 0 . 691%

600302 标准股份 34601 0 . 687%

002389 南洋科技 3400 0 . 679%

002571 德力股份 2200 0 . 671%

300244 迪安诊断 1280 0 . 649%

近期发行新股一览
申购日 名称 代码 发行价 发行量 申购上限 发行市盈率

1月9日 海思科 002653 20元 3210万 3 . 2万股 32 . 87倍

1月11日 扬子新材 002652 未定 2136万 未定 未定

三新股开盘大幅破发
加加食品跌近三成

1月6日，三中小板新股
博彦科技(002649)、加加食
品 ( 0 0 2 6 5 0 ) 、利 君 股 份
(002651)登陆深市。而这三
新股集合竞价惊现“2012”般
的全军大幅破发“怪象”。

其中N加加跌幅最大，该
股发行价30元，集合竞价报
22 . 70元，跌幅24 . 33%。N利
君跌幅与之亦不相上下，该
股集合竞价跌2 3 . 2 0 % ，报
19 . 20元，发行价25元。N博彦
跌幅相对略小，该股集合竞
价报18 . 90元，跌幅14 . 09%，
发行价22元。

三新股开盘后表现迥
异，N加加继续“沉沦”、N博
彦略微回稳、而N利君则大幅

反弹。截至收盘，N加加下跌
2 6 . 3 3 % ；N 利 君 下 跌
16 . 88%；N博彦下跌9 . 41%。

最近一批新股上市首日
表现亦不如人意。以去年12
月29日上市三新股为例，仅
汇冠股份稍获追捧，金明精
机、南通锻压均大幅破发收
场，且被炒作的汇冠股份上
市不久便连吃跌停板，目前
该股正逼近破发线。

本周上市的新股接连破
发，说明二级市场对于新股
已经不感冒，一级市场投资
风险开始显现。一旦破发潮
蔓延开来，将倒逼一级市场
定价机制的改革。(山东神光
金融研究所 刘海杰)

A股市场周五小幅收高，
结束此前连续两日跌势，沪
指盘中低见2132 . 63点，创
2009年3月以来新低。两市成
交769 . 68亿元，较周四萎缩
近一成半。中小盘股跑输大
盘，中小板指收涨0 . 19%，创
业板指涨0 . 32%。

板块方面，石油、酿酒、
钢铁、金融、电力和有色金属
涨幅居前，塑胶制品、航天航
空、农牧饲鱼、木业家具、旅
游酒店、家电、医药和汽车等
板块的跌幅位居两市前列。

在底部的放量连续下跌
后，做空能量已经接近衰竭，
多头资金已经开始入场。另
外，昨日市场明显表现出下
跌缩量回升放量的格局，表
示多空双方对市场已经趋于
一致，即目前点位上继续下

跌的空间已经不大。
技术上看，沪指今日回

升后，5日和10日均线也开始
走平，跌势再度企稳。分时图
上，黄白线的距离也在午后
回升过程中逐渐缩小，说明
午后的拉动大盘回升的不仅
仅是权重股，中小盘个股的
跌势也已经企稳。但另一方
面，午后沪指在上冲2170点
时受阻，2170-2180点一线对
股指的压力仍有待观察。

综合来看，虽然有汇金
和平安等机构大举增持银行
股护盘等众多利好消息传
出，但在极度弱势的A股市场
上，众多利好消息都不能起
到扭转市场颓势的作用，沪
指单日反转的力度仍有待考
验。操作上，建议投资者仍要
谨慎。 (中证投资)

权重股再度护盘

沪指创新低后单日逆转

2011年年报业绩预告（4）
代码 简称 业绩变动幅度 公告日

000553 沙隆达Ａ 100%～150% 1-6

002640 百圆裤业 40%～60% 1-6

200168 ST雷伊B 168% 1-6

300115 长盈精密 70%～82% 1-6

600185 格力地产 50% 1-6

600236 桂冠电力 -70% 1-6

600346 大橡塑 - 1-6

600410 华胜天成 10% 1-6

600991 广汽长丰 - 1-6

601299 中国北车 50% 1-6

000100 TCL集团 120%～150% 1-5

000407 胜利股份 -98%～-88% 1-5

000979 中弘股份 -40 . 28% 1-5

002126 银轮股份 -20%～0% 1-5

300155 安居宝 -10%～10% 1-5

300219 鸿利光电 5%～20% 1-5

600106 重庆路桥 100% 1-5

600516 方大炭素 50% 1-5

600622 嘉宝集团 -26% 1-5

600692 亚通股份 104 . 24% 1-5

600767 运盛实业 - 1-5

600816 安信信托 110% 1-5

601766 中国南车 50% 1-5

000036 华联控股 -66% 12-31

002008 大族激光 50%～70% 12-31

002334 英威腾 -38%～-28% 12-31

002354 科冕木业 90%～130% 12-31

300166 东方国信 20%～40% 12-31

000413 宝 石Ａ 755%～821% 12-30

000676 ST思达 -775%～-606% 12-30

000969 安泰科技 50%～60% 12-29

300081 恒信移动 -61%～-35% 12-29

601005 重庆钢铁 - 12-29

000809 铁岭新城 21490 %～21832% 12-28

300104 乐视网 78%～90% 12-28

300186 大华农 12%～20% 12-28

600745 中茵股份 50% 12-28

300072 三聚环保 53%～65% 12-27

600784 鲁银投资 150% 12-27

000790 华神集团 52%～68% 12-26

300146 汤臣倍健 90%～110% 12-26

300228 富瑞特装 50%～70% 12-26

300263 隆华传热 50%～60% 12-26

600422 昆明制药 40%～60% 12-23

300182 捷成股份 50%～60% 12-22

600469 风神股份 40%～60% 12-20

600645 ST中源 174% 12-20

300175 朗源股份 10%～30% 12-16

000566 海南海药 416%～485% 12-15

002514 宝馨科技 -30%～0% 12-10

300273 和佳股份 70%～90% 12-8

002632 道明光学 100%～130% 12-6

300183 东软载波 90%～110% 12-6

000565 渝三峡Ａ -497%～-412% 12-1

002217 联合化工 40%～70% 11-23

000408 ST金谷源 - 11-21

000980 金马股份 -50%～50% 11-17

002335 科华恒盛 0%～30% 10-31

下周一交易提示：⊙上海汽车简

称 变 更 为 上 汽 集 团 ⊙ 飞 亚 达 A

3672 . 7万股、深圳惠程2672万股定向

增发机构配售股上市 ⊙宏达新材

5131万股、达刚路机9 . 5万股、海南橡

胶1500万股首发原股东限售股上市

⊙皖通科技1031万股首发原股东限售

股,追加承诺限售股上市

增持减持：⊙中利科技实际控制

人王柏兴去年12月7日起至今年1月5

日累计增持63 . 6万股 ⊙江特电机实

际控制人朱军、卢顺民的一致行动人

江特实业今年1月5日增持10万股

股权激励：⊙飞力达拟10 . 70元/

股向激励对象授予470万股 ⊙三泰

电子拟6 . 75元/股向激励对象授予980

万股

股权变动：⊙中工国际拟7 . 37亿

人民币收购普康公司60%的股权 ⊙

西北化工甘肃电投将持有公司39 . 27%

股份 ⊙远望谷拟3000万购创联信息

30%股权 ⊙平庄能源拟5244万向大

股东购瑞安矿业100%股权

签约中标：⊙宝钢股份5 . 42亿涉

足汽车零部件 ⊙梅花伞5780万购矿

“涉金” ⊙通达股份中标9106万钢芯

铝绞线采购项目 ⊙泰亚股份子公司

4416万拿地用于募投项目 ⊙格林美

拟3亿建报废汽车与废钢铁综合利用

基地 ⊙中航三鑫天津1亿工程合同

流产 ⊙星网锐捷两子公司拟900万

设合资公司 ⊙东方铁塔中标3亿南

方电网项目 ⊙迪威视讯中标7922万

视频监控系统项目 ⊙ST海龙与恒和

置业签署委托加工协议 ⊙川大智胜

签署5297万重大合同 ⊙北京君正拟

近4000万建研发基地项目

其他公告：⊙民生银行获香港银

行牌照 ⊙重庆啤酒否认二股东减持,

称媒体报道不属实 ⊙中环股份子公

司获1126万科技扶持基金 ⊙新朋股

份获政府项目专项建设资金5218万

⊙华东科技子公司南京晶体获得项目

补助600万 ⊙和晶科技获政府奖励

300万

一语中的

格资金透析 节后资金流出加快
别指望大级别反弹

本周，两市资金净流出规
模50亿元，较上周58亿元有一
定程度缩小。因本周仅三个交
易日，日均净流出规模较上周
上升四成多，显示出两市资金
处在稳定流出格局。

目前市场虽在空方掌
控下，但各个板块中资金并
未一面倒向流出。而由于目
前两市整体资金流出幅度
不大，有个别板块出现资金
流入现象。

本周资金呈净流入的
主要有银行和电器，分别流
入1 . 56亿元和0 . 35亿元。银
行本周的资金净流入主要
集中在周四。当天有报道指
出，工行的可转债转股报告
显示汇金、平安正不断对其
增持，据推算两家的增持共

耗资23亿元左右。不过到周
五，板块回吐出2 . 1亿元，沦
为周五板块跌幅第一，表明
机构的资金入驻未能激起
看多热情，市场仍处在悲观
氛围中，利多消息的激励效
应持续性短。

另外，商务部官员称，今
年全国消费品零售总额增长
目标为14%以上，鉴于目前消
费增速有减缓迹象，拟出台新
措施刺激消费。因而电器、旅
游酒店、纺织服装等消费类板
块表现相对较好，除电器资金
为流入外，其余板块资金流出
状态相对较轻。此外，钢铁、电
力和银行、电器板块资金表现
近似，3个交易日内有2天资金
处在净流入。

就周五来看，大盘资金

净流出17亿。个股资金流入
前五名分别是，三峡水利、
中国水电、中国石油、包钢
股份、海通证券，资金流出
前五名分别是，中国平安、
万科A、民生银行、中国建
筑、苏宁电器。从盘面来看，
近期超跌的部分中小题材
股出现反弹。由于两市成交
未能有效放大，使得大盘反
弹成色略显不足。

我们认为，个股反弹主
要还是由于场内资金“搬家”
行为所导致，节前大盘走势
或将趋于平稳，部分股价超
跌估值同步得到大幅修正的
品种有望呈现技术反弹，但
在市场流动性没有明确转向
的情况，大级别的反弹概率
依然很小。 （刘保民）

工商银行公告透露

汇金等机构大举护盘银行股
工商银行昨日的一则

可转债转股公告揭秘银行
股弱市中不倒之理由：汇
金、平安两大机构在不断增
持。

工商银行截至去年12
月31日的股东名单显示，继
去 年 1 0 月 1 0 日 首 次 增 持
1458 . 4万股后，汇金在随后
两个多月时间内再度大举
买入3847万股，年末持股数
已增至1236 . 94亿股，持股
比例升至35 . 43%。

而在汇金去年10月宣
布“自即日起在二级市场自
主购入工、农、中、建四行股
票”的背景下，工商银行的
上述持股变动，显示汇金对
四大行的增持操作仍在有

条不紊地推进，且力度不断
加大。根据四大行此前披露
信息，汇金在去年10月10日
当天分别增持了工、农、中、
建A股1458 . 4万股、3906 . 8
万股、350 . 9万股、738 . 4万
股，耗资逾1 . 97亿元。

以 工 商 银 行 四 季 度
4 . 2 1 元/ 股的加权均价计
算，汇金目前仅对工商银行
一家增持所动用资金额便
已达到2 . 23亿元。

随着银行股投资价值
的逐步显现，历来注重风险
控制的险资去年四季度也
大举入市抄底。据工商银行
所发公告，平安人寿旗下的
传统-普通保险产品在三季
度购入1 . 18亿股工行股份

后，又于四季度大举增持了
5亿股，耗资约21亿元。

对于银行股未来的盈
利前景，多数机构预测2012
年银行行业利润仍能保持
20%左右的增长。华泰联合
证券指出，谨慎假设银行估
值不提升，则无论从PB还是
PE角度来看，业绩提升都能
推动银行股股价在2012年
上升10%-20%。

记者另从多家QFII机
构处获悉，目前QFII额度十
分紧张，一旦出现空余，相
关机构便会争相申请。可
见，随着市场的逐步探底，
海外资本对A股的投资力度
也逐步加大，资金入市迹象
十分明显。 (徐锐)

六大市场2012投资攻略
之所以把“博弈”作为2012的投资主题词，是因为

在这个被很多人调侃成“世界末日”的年份里充满着各

种力量的较量：是人民币与美元的博弈，是货币政策与

通胀的博弈，是圈钱与分红的博弈，是扩容与退市的博

弈，是发展和转型的博弈，是换届窗口期新变革和旧思

想的博弈。

为此，我们对股市、债市、汇市、楼市、期市、金市六大

市场进行逐一分析，帮助投资者理清今年的投资脉络。

以主题投资为“矛”

博取绝对收益

2012年既是新的征程，
又是充满变数的结构转型
年。在新主席新气象新面貌
的多重利多效应预期下，各
家机构对于今年的A股市场
寄予了较高期望。

三个印象可以基本概括
券商对2012年的预期：一是
对今年上证指数的高点和低
点判断分歧不大。机构普遍
认为高点将在3000点上下，
最高看到 3 2 0 0 点；低点在
2300点上下，最低看到2100
点。二是对全年股指走势的
看法分歧较大。各券商预测
的股指走势有N形、A形、U
形、倒U形、杯子形等等多种
形态。三是普遍认为今年至

少会有一波行情，整体机会
比去年好。去年预测较为准
确的国泰君安认为，今年A股
市场一季度是低点，小牛市
格局有望在此后形成。德邦
证券较为悲观，预测今年A股
整体运行将是先上后下，上
半年机会较好。

政策面及资金面作为决
定中国股市走向的两大推动
力，今年仍是市场关注的重
点。虽然高层对今年经济政
策的定调为稳中求进，但没
有证据表明，今年的经济政
策会超出逐渐放松的范畴，
这在一定程度上令市场原有
的乐观预期有所弱化。从资
金面来看，今年限售股解禁
压力较去年有所减弱，融资
总额预计也会进一步缩水，
但是市场资金面仍难有根本
改观。安信证券首席经济学

家高善文分析认为，不宜对
今年的资金供应有太高的期
望。

纵观券商2012年策略报
告，转型、新兴产业、大消费
这三个关键词在报告中出现
频率很高，也被一致认为是
影响今年A股市场的确定性
因素。 (邓飞)

大幅走强受制约

警惕信用事件风险

2011年债市，经历了大
熊市与大牛市的转换。与之
紧密相关的货币政策，在去
年11月底出现转机，存款准
备金率出现本轮紧缩以来的
首次下调。展望2012年，市场
将继续关注通胀出现反弹的
概率、国内经济见底的程度
及未来增速、准备金下调的
幅度与频率以及基准利率何
时开启下调窗口。

具体而言，2012年债市
投资受到固定资产投资增
速基本维持不变、国内工业
增加值小幅回落、新增贷款
数量略有回升以及国内生
产总值 ( G D P ) 前低后高等
因素的影响，牛市进程有望
延 续 ，但 不 确 定 性 依 旧 较

大。货币政策当中，市场对
于基准利率的下调仍有较
大分歧，这将制约债市的大
幅走强。

支撑债市的资金面方
面，市场对于准备金率继续
下调的预期已较为充分。有
银行人士预计今年全年最
多可能下调10次，累计幅度
将达5个百分点。此外，出于
对通胀下行持续性的担忧
以及经济见底程度对利率
刺激必要度的判断，多数人
士预计，2012年上半年可能
至多降息一次，幅度为25个
基点。

从资金面的情况来看，
今年的公开市场到期资金为
9 4 0 0 亿元，低于 2 0 1 0 年及
2011年规模，这将直接对银
行间市场资金利率形成冲
击，3个月与7天期限上海银
行间同业拆放利率(Shibor)
利差将继续扩大。

2012年，债市机遇与风
险将并存，全球经济总体低
迷对债市构成支撑的同时，
对于2011年频发的信用事件
风险，投资者还应保持一定
的警惕。 (朱凯)
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