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基金整体仓位“波澜不惊”
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去年四季度内，历史上保
持低仓位的一些基金公司展开
大幅增仓。其中2011年业绩靠前
的东方基金平均增仓17个百分
点，国联安基金平均增仓14个
百分点，华安基金平均增仓9个

百分点，增仓幅度位列行业前
三名。上述3只基金四季度初平
均仓位均低于72%。仓位相对较
高的国海富兰克林、广发基金、
中邮创业则大幅减仓，上述3家
公司四季度初的仓位均高于
83%，至年末，平均仓位下降7-
12个百分点不等。

排名规模前十的大基金
普遍仓位较低，华夏、博时、嘉
实、南方、易方达的股票仓位基
本在行业平均水位之下。而一

些中小型基金公司如新华、光
大保德信、农银汇理则敢于高
仓位过年。金元比联四季度仓
位出现大幅下降，从64%下降到
52%，和行业趋势偏离较大。

行业配置方面，基金在
2011年四季度大规模增仓金融
保险行业，对食品饮料、房地
产、公用事业(水电煤气)、社会
服务业的增持比例也较高。同
时，受到社会总投资影响较大
的金属非金属、石油化工、采掘
等行业则成为基金重点减持对
象。总的来看，基金投资重点偏
向低估值和弱周期行业。

四季度，伴随着A股市场跌
势的延续，公募基金“荷包”出
现严重缩水。统计显示，64家基
金公司去年四季度整体亏损
1235 . 28亿元，仅股票型基金一
类就亏损超过900亿元。另外，混

合型基金亏损391 . 70亿，两者合
计亏损1331 . 87亿元。

不过，由于四季度A股市
场震荡幅度有所减缓，10月份
甚至出现一波力度不小的反
弹，因此公募基金亏损幅度也
较三季度有所收窄。统计显
示，三季度基金行业整体亏损
2510 . 74亿元。

对于后市，“千亿”级的基
金公司在谨慎态度中依稀透
露出一些乐观。华夏、嘉实、易
方达等大型基金普遍认为，随
着通胀水平稳步回落，政策具
备更多放松空间。未来一到两
个季度，将等待政策信号“择
期反击”，力求抓住市场的反
弹机会。投资布局上，一些大
公司表示倾向于重点关注金
融保险等大市值蓝筹股以及
房地产、汽车等行业。 (周宏)

昨日，基金2011年四季报全部披露完毕。
据统计，64家基金公司旗下的476只基金去年
末平均仓位为78 . 30%，和前一季度末相比微
增0 . 28个百分点，整体仓位可谓“波澜不惊”。
对于后市，“千亿”级的基金公司在谨慎态度
中依稀透露出一些乐观。

各家基金团队也有各自
的精神领袖，关注他们的变
化，某种程度就把握了这个市
场一部分群体的轨迹。整体上
看，2011年四季度，明星基金们
的投资都趋向保守，消费品、
龙头股多，小盘股、题材股少，
这或许是和2011年四季度市场
走势不确定性较大有关。

王亚伟旗下基金：最新季
报显示，王亚伟管理的华夏大
盘和华夏策略基金新增持了中
国石化、南风股份。前者为大型
石油化工企业，后者则是核电
设备的概念股。这两个股票的
出现使得王亚伟的组合更趋多
元。另外，该季度，他增持了中
国联通、兴业银行、洪都航空等
个股。适当减持了广汇股份、

宝钢等个股。
兴业全球社会责任基金：

四季度末持有的十大重仓股
则包括，康得新、伊利股份、联
化科技、双汇发展、恒瑞医药、
洪都航空、广发证券、中国平
安、软控股份、新和成。其中新
增持个股包括中国平安和新合
成。而剔除了上一季度的恒生
电子等等。总体看，小化工、证
券保险、医药股、军工设备机械
等依然是该基金的主攻方向。

东方龙基金：去年排名靠
前的东方龙基金，截至四季度
末持有的十大重仓股包括招
商银行、农业银行、中国平安、
南京银行、民生银行、大商股
份、浦发银行、星星科技、上海
机场、保利地产。十大重仓股

中有7只金融股，这就难怪去
年东方龙基金的业绩可以靠
前。四季度末，东方龙除继续
维持在金融和消费的大幅配
置外，新增了星星科技和上海
机场两只个股。

易方达精选基金：截至四
季度末则把主要个股仓位集
中在地产和金融上。其大比例
配置的万科A、招商地产、泛海
建设等房地产个股，以及在中
国平安、招商银行、华夏银行、
浦发银行等金融股方面的大举
出手或许表明了其一定的积极
态度。中兴通讯、通宝能源、攀
钢钒钛则是另类的重仓。

国海富兰克林弹性基金：
在四季度有所减仓，但整体配
置没有太多变化。其十大重仓股

包括华东医药、中兴通讯、科伦
药业、大商股份、万科A、招商地
产、恒瑞医药、格力电器、软控股
份、中鼎股份等。其中，华东医
药、中兴通讯是国富弹性最经典
的重仓股，而诸如招商地产、软
控股份等则是2011年四季度最
新进入组合的。

长信金利基金：继续维持
着其“不走寻常路”的投资策
略，截至四季度末，该基金持
有的十大重仓股包括际华集
团、华泰证券、博瑞传播、中兴
通讯、万科A、泸州老窖、贵州
茅台、格力电器、苏宁电器、上
汽集团。其中聚焦部分消费品
股仍是其配置的主要方向。而
上汽集团则是其四季度的新
增持仓。

热门基金：各有各的“当家股”

龙年首只信用债基
中银信用基金昨起发行

昨日起，中银旗下首只三
年内封闭运作的债基中银信用
增利在中、建、交、招、中信等银
行及各大券商发行。其由中银
固定收益投资总监奚鹏洲执
掌，投资信用债比例不低于固
定收益类资产的80%。中银固定
收益类产品在绝对收益、超额
收益排名中，最近一年、两年、
三年业绩均居前三。

长安基金登台“荐”礼
宏观策略基金首亮相

国内第67家基金公司———

长安基金首只产品长安宏观策
略股基日前获批，将于2月2日至3

月7日通过邮储银行等渠道发
售。该基金由公司研究总监吴富
佳执掌，注重以宏观策略研判为
导向，通过强化配置景气行业，
精选成长股。其中股票资产占比
不低于60%，固定收益类为0%～
40%。

国泰中小板300成长ETF
及联接基金昨起发售

昨日起，国泰中小板300成长
ETF及联接基金通过中行及各
大券商销售，这是龙年发行的首
只指基。其标的指数是中小板300

成长指数，从2010年3月19日该指
数成立起至去年底，其相对沪深
300、中证500、中小板指的相对收

益达8 .83%、10 .00%、4 .05%。

国投瑞银获批境内首个
商品期货套利专户

昨日，国投瑞银基金公司旗
下的一款托管于交行的期货套
利专户产品获批，这也是境内首
个获准发行的含有商品期货套
利策略基金专户，将基金专户的
投资标的由股指期货再度拓宽
至农产品、金属、橡胶等26种商
品期货合约，为基金专户投资人
转战对冲时代又添投资新工具。

诺安新动力配置基金
2月2日面市

两届金牛得主——— 诺安灵
活配置基金再添新“胞弟”！诺安

旗下新动力灵活配置基金2月2

日起将通过诺安基金网上交易
系统及各大银行、券商渠道发
行。截至1月17日，成立于2008年5

月20日的诺安灵活配置基金累
计收益率高达48 . 06%，在同期发
行同类基金中排第一。

景顺长城荣获
“最佳投资者教育奖”

亚洲权威资产管理行业杂
志《亚洲资产管理》近期揭晓亚
洲地区资产管理行业大奖评选
结果，景顺长城基金夺得2011年
度中国区“最佳投资者教育奖”。
景顺长城核心竞争力基金拟任
基金经理余广表示，只有上市公
司真实的业绩才是股价的确定
性驱动因素。

人力资源和社会保障
部新闻发言人尹成基节前
表示，养老金暂无入市计
划。养老金投资运营的举
措一定要经过人力资源和
社会保障部的审核同意。
他的这一表态与证监会主
席郭树清和全国社保基金
理事会理事长戴相龙连续
呼吁养老金入市传递的信

号刚好相反。
有权威人士指出，根

本不可能有上千亿的养老
金入市，地方养老金是财政
的第二支柱，是当地银行最
重要的资金来源，存在强大
的地方利益。养老金暂不入
市被市场理解为利好预期
落空，这也是股市开门红行
情泡汤的主要原因。

人社部：养老金暂无入市计划

在国际汇市欧元继续
走高的背景下，春节长假
后的首个交易日，人民币
对美元汇率中间价延续节
前上行走势。昨日人民币
对 美 元 汇 率 中 间 价 报
6 . 3056，较1月20日的6 . 3138

元升值近百个基点。
当日非美货币汇率中

间价为：1欧元对人民币
8 . 3199元，100日元对人民
币8 . 2152元，1港元对人民

币0 . 81300元，1英镑对人民
币9 . 9093元，1澳大利亚元
对人民币6 . 6909元，1加拿
大元对人民币6 . 2892元，
人民币1元对0 . 48191林吉
特，人民币1元对4 . 7720俄
罗斯卢布。

资料显示，2011年第
四季度，人民币实际有效
汇率同比上升近20%，而
2011年全年人民币累计升
值逾8%。

人民币汇率升值近百基点

龙年首个交易日，国
内大宗商品市场普遍收
高，国际金价春节期间表
现强势，沪金节后跟随涨
势，全日维持 4 %以上涨
幅，收盘涨4 . 3%。

美联储公开市场委
员会在1月份的政策声明
中表示，将维持联邦基金
利率在 0 - 0 . 2 5 %至少至

2014年末，并再次提升了
市场对货币宽松的预期，
国际金价应声大涨。

能源化工期货方面，
甲醇、连塑料、郑PTA等
主力合约涨逾1%；农产品
期货方面，午后郑糖、连
豆等加入下跌行列，玉
米、豆粕、强麦等涨势明
显。 (邱璧徽)

期市多数品种龙年首日飘红
沪金大涨4 . 3%

“没有一种投资项目总是
好的”，“全球投资之父”约翰·
邓普顿非常看重投资的多元
化。他认为，为了打造好的投
资组合，关键是要保持对于不
同类型投资的开放心态。有时
要买蓝筹股票、周期性股票、
公司债、可转换债等。而有些
时候则要安心的拿现金和国
库券，因为它们能让你有机会
去利用更好的投资机遇。

如果你的眼睛和心态保
持开放状态，你会比那些把自
己锁定在特定种类的投资者
获得更大的成功。相反，在投
资上的固执和封闭有时带来
的是灾难。基金投资也是如
此，同样需要“眼观六路”。股
基无疑是许多基民的首选，其
它基金品种也不可忽略。尤其
在股市低迷时，也许能带来柳

暗花明的效果。
如可转债基金，市面上目

前有6只，其中最早成立的一
只已经成功运作超过7年。在
去年转债市场经过了大幅下
跌后，目前许多转债品种已经
具有相当的安全边际，一旦股
市好转也能赶上上升势头，借
道转债基金是股市震荡时期
的不错选择；另外，债基有望
在今年迎来较为确定的行情，
整体表现可能好于去年，不妨
多多关注高杠杆、长久期、信
用债占比较高的债基，增加债
基仓位。而更为保守的投资
者，在为现金寻找避风港时，
也可以考虑货币基金。

过去的2011年，可谓是货
币基金大年，77只货基平均收
益高达3 . 56%，超过1年期定
存；自2004年至去年9月底，

货 币 基 金 累 积 收 益 率
2 1 . 2 9 %，同期活期存款利
率、七天通知存款利率、一
年期定期存款利率的累积收
益分别为4 . 78%、12 . 92%、
22 . 29%，从过往业绩看，货
币基金的收益明显高于活期
和通知存款，而相对于定存，
其流动性也有相当优势。所
以，投资者不妨根据自己的资
金需求及风险承受能力选择
不同类型的基金，为自己构建
一个多元而有效的组合。

(兴业全球基金 钟宁瑶)

投资需要“眼观六路”钱途漫步
今日交易提示：⊙迪威视讯1559万股

首发原股东限售股上市
增持减持：⊙冠城大通股东丰榕投

资1月20日增持216万股 ⊙三花股份股
东三花控股集团1月19日出售310万股

签约中标：⊙嘉宝集团公司与网尚
世界3 . 42亿元竞得地块 ⊙方大集团子
公司方大装饰工程近期中标合计2 . 16亿
元幕墙工程 ⊙江特电机与江西国土资
源厅签订合同 ⊙胜利精密子公司苏州
胜禹639万元竞得土地 ⊙超声电子中标
中兴通讯逾7亿大单 ⊙方大集团近期
中标2 . 16亿元工程 ⊙雷鸣科化出价5 . 9

亿元吸收合并西部民爆
其它公告：⊙百利电气子公司泵业

集团收到842万元补偿款 ⊙永高股份1

月18日收到937万元补助资金 ⊙北新路
桥1085万资助金到账 ⊙太安堂拟做强
中成药产业链 ⊙长荣股份纸电池项目
仍在验证，投产时间待定 ⊙东软载波
电力线网络不能用于智能家居管理 ⊙
冠昊生物公司蛋白胶产品仍处于研发阶
段 ⊙和而泰预计产能扩大项目今年6

月完工 ⊙鞍钢股份因钢价大降预计去
年亏损22亿元 ⊙京东方A预计2011年
扭亏 股权转让收益支持

一一语语中中的的

财情播报
财金快讯

在龙年首个交易日，
A股市场底气不足，高开
后即成为全天最高点，后
逐波回落。虽然大盘收出
中阴，但成交量却萎缩的
相当明显，表明很多投资
者并未抛售。

从板块表现来看，科
技股不得不提。开盘之后，
有高送转公告的紫光华宇
便率领该板块表现活跃，高
校科技品种带动了一定市
场人气，但由于大势并不配
合，因此多数个股都以上长
影线报收，冲高回落迹象
明显。

昨日权重股的下跌对
市场人气影响较大，概念
股的上涨与其形成明显的
跷跷板效应，所幸观察银
行股上行趋势，便可发现
并未被破坏。

在本轮反弹中，中信、
民生等个股基本上是以一
根阴线结束调整。如此次
主力是强势洗盘，则今日
跌势就会放缓甚至结束，
也就是说明今天这些股票
的K线是最关键的，上行
节奏是改变还是结束，抑
或重新加速攻击60日线，
今天将见分晓。(华讯投资)

洗盘？还是拐点？

今日一根K线见分晓

周一创业板市场整体
表现突出，而权重股板块
冲高回落。

我们认为，这并不代
表市场热点风格出现转
换，前者属于正常的超跌
反弹，后者则属于强市整
理。由于本轮反弹行情由
场内存量资金推动，存量
资金目前主要“战场”就是
金融、资源等权重股全体，
后市机会仍会围绕这些群
体展开。

由于春节前后政策环
境变化不大，流动性放松
仍是市场主要预期，所以
反弹的条件依然具备。只
不过2月份新股密集发行
等市场因素会对行情产生
干扰。鉴于金融类个股、早
周期类个股前期有一定程
度涨幅，短期需要有强市
整理过程，充分蓄势后才
能带领指数冲关。

(山东神光金融研究
所 刘海杰)

风格转换不明显
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