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截至2月8日，1534家上
市公司披露了2011年业绩预
告，业绩预增公司达842家。
其中，中小板、创业板公司合
计达580家，成为年报“预喜”
的主力。

在刚刚过去的一年中，
经济环境出现了明显变化，
国内通胀水平上升、海外欧
债危机蔓延等因素导致多家
上市公司业绩增速趋缓。业

绩预告中，预减、预亏的公司
分别有352家和144家，合计
为496家，这一数字与2008年
的543家比较接近。其中，由
于成本上升和销量萎缩，制
造业成为受冲击最显著的领
域，预减预亏的公司数量多
达351家。

总体来看，近几年内需
持续扩大给上市公司的经营
稳定提供了保障，业绩增长

依然是上市公司2011年的主
基调。从目前数据对比来看，
2011年预增与预减公司的比
例为 2 . 4：1，而 2 0 0 8年为
1 . 07：1。从行业情况来看，受
到转型升级政策扶持的信息
技术业成为了业绩提升最为
显著的领域。在消费升级和
规模提升的带动下，批发和
零售贸易行业呈现业绩整体

“飘红”状态。

值得注意的是，中小板、
创业板公司逐渐成为了“报
喜”的主力。统计显示，在842
家预增公司中，中小板、创业
板分别有393家和187家，合
计占比为68 . 88%。在募投项
目陆续投产的情况下，这些
中小公司的业务规模和盈利
能力提升十分明显，尤其是
一些涉及节能减排、高端装
备等领域的公司更是享受着

资本优势和政策支持的双重
“红利”。

此外，在76家预计扭亏
的上市公司中，29家为ST类
公司，保牌摘帽成为了它们
扎堆出现的重要原因。从业
绩变动原因看，获得财政补
贴、资产重组或变卖资产是
这些ST公司实现扭亏为盈
的主要渠道。

(刘兴龙)

□本报记者 周海升

2月9日，国家环保部披
露了最新的环保核查工作信
息，以及各省级环保部门
2011年第四季度直接出具环
保核查意见统计，华电国际
被给予了“不受理，重新编制
报告”的结论。而在2月7日华
电国际发布公告称，公司有

关非公开发行A股股票的申
请，已于2月3日获得证监会
发审委审核通过。

按照相关规定，环保部
门的批准是污染类公司首发
上市或再融资获得监管部门
放行的条件之一。为何审批
结果出现“撞车”，一位投行
人士透露，这是由于上市公
司为节省报批的程序和时

间，常常同时向多个审批部
门上报材料，另外，主管部门
之间缺乏沟通，这些因素导
致了流程上出现“倒置”，审
批结果就会发生“撞车”。

该人士告诉记者，华电
国际发生的“撞车”情况，不
是先例。酒钢宏兴也曾是在
再融资项目环保核查搁浅的
情况下，拿到了证监会的批
文。由于环保核查的目的是
为避免公司的募投项目因环
保问题引发投资风险，其禁
令遭架空显然有悖于政策的
初衷。从酒钢宏兴的案例来
看，最后的解决方式或是公
司需经整改并通过环保核查
之后，增发方案方能开始实
施。

由此来看，华电国际也
要等通过环保核查之后，才
能实施再融资方案。这让该
公司的再融资生出一些悬
念。首先是整改之后能否通
过核查，另外，在等待环保部
批文的期间，股价能否跌破
增发价。

昨日，华电国际收盘为
3 . 32元，而公司公告的增发
底价为3元/股，目前高于增
发价10%的空间。从基本面
来看，由于公司在去年第一
季度和第三季度都出现亏
损，前三季度每股收益仅
0 . 004元。另外，公司在定增
方案中明确表示，“由于公司
目前在电源结构上仍以火电
为主，运营过程中可能造成

一定的环境污染。随着国家
环保部门对环保的关注程度
日趋提高，可能造成公司运
营成本提高”。

齐鲁证券分析师刘保民
认为，在公司基本面乏善可
陈的背景下，未来公司股价
要看大盘脸色。行情数据显
示，去年10月下旬和12月初，
华电国际股价都曾探至2 . 7
元附近。

昨日，主要股指几度冲
高，但都回落下来，最终小涨
收出一根十字星，沪指盘中创
出反弹新高2363 . 61点。两市
成交1694 . 04亿元，较周三放
大一成半，其中沪市接近900
亿水平，逼近本轮行情高点。

盘面看，个股涨跌呈现
“七三开”局面。板块方面，长
期弱势的地产股突然逞强，
而周三大涨的黄金有色、银
行保险等权重股却弱势领
跌，可见板块和个股已经开
始出现严重分化。

广州万隆认为，盘面出

现三大积极信号：1 .成交量
再度放大，说明主力承接有
力，场外资金正源源不断的
入场带来了支持；2 .昨日调整
始终保持在5日线上方，说明
属于主力的主动性调整；3 .股
指期货持仓量出现剧减，空
头的大举减仓将给后市上涨
带来新的利好刺激。

另外，该机构认为，目前
股指正在处于2132点以来的
上升通道中，该通道保持完
好，近期成交量的大举放
出，意味着场外资金对于该
通道也完全认可。但由于短

线上涨过快，不排除会出现
盘中调整。今日一旦确认股
指成功突破3067以来的长
期下降趋势线，下周股指将
迎来大涨！

联讯证券则持截然相
反的观点，“大盘从元月至
今始终处于温和上升的过
程中，短期表现出一定的滞
涨现象，市场自身存在一定
的调整需求”。操作上，该机
构建议投资者可待大盘回
调到20日均线附近再做观
察，仓位重的投资者可适当
逢高减仓。(本报综合整理)

37只基金完美穿越4年大熊市
上证指数在2007年四季度初突破6000点

创造历史高位后，旋即在一年左右的时间快
速调整直至跌破2000点大关，其后的三年多
时间里基本维持在2000-3000点箱型区间震
荡。

然而对个人而言，即使剔除掉2008年的
快速下跌，在这样的“震荡市”面前仍显得
“局促不安”，大部分投资者除了2009年一
波行情赚钱外，亏损累累。不仅个人如斯，
机构投资者也好不到哪里去，大部分机构
2008年以来亏损严重，净值大幅下滑。

据统计，2008年以来净值出现上升的基
金(剔除QDII基金)仅有133只，其中债券型及
收益型基金占据绝对主力，共有多达84只，
占比超过63%，充分验证了熊市中偏爱债基
的道理。在这84只债基中，有多达35只债基
成立时间在2008年以前，这意味着这35只债
基完完全全的挺过了这轮大熊市。

股票型基金方面，49只基金2008年以来
净值正增长，然而这49只基金中有47只基金
是在2008年之后成立的，这意味着大部分基
金并未完全经历2008年的急跌，并且有多达
14只基金是在2008年10月以后成立的。

因此，股基要跑赢2008年以来的大熊
市，一个良好的成立时期似乎比之后的操盘
来的更重要。当然这也从侧面烘托出两只
2008年以前就成立的基金的投资能力：王亚
伟执掌的华夏大盘以及程海泳的华夏复兴。

(陈见南)

股票休眠账户数

连续三周超3000万

中国证券登记结算公司最
新公布数据显示，截至2月3日，
期 末 休 眠 股 票 账 户 数 为
3046 . 84万户。这是从1月9日以
来，连续三个交易周，股票休眠
账户超过3000万户。

数据显示，春节之后的第
一周(1月30日-2月3日)新增股
票账户124412户，其中新增A
股账户数124005户，较节前最
后一周多增加24765户。

虽然新增开户数略有回
暖，但是市场参与热情仍然相
对冷清。最新数据显示，期末持
仓A股账户数为5685 . 88万户，
其中当周参与交易的A股账户
数为739 . 66万户，比节前最后
一周减少54 . 73万户。另外，当
周新增基金开户数为38046户，
较节前最后一周少增加2323户。

6 . 3009！人民币汇率

逼近汇改后高点

2月9日人民币对美元汇率
中间价报6 . 3009，逼近今年1月
初创下的汇改以来高点。当日非
美货币对人民币汇率中间价为：
1欧元对人民币8 .3408元，100日
元对人民币8 . 1740元，1港元对
人民币0 .81257元，1英镑对人民
币9 . 9570元，1澳大利亚元对人
民币6 . 7832元，1加拿大元对人
民币6 . 3199元，人民币1元对
4.7220俄罗斯卢布。

希腊债务问题解决渐露
曙光，令近期市场风险偏好
不断改善，人民币对美元汇
率中间价也连续两个交易日
维持上行走势。目前，投资者
关注的焦点集中于欧洲央行
和英国央行即将公布的利率
决议。 (据新华社)

重庆啤酒尾盘急拉

一度逼近涨停

昨 日 午 后 重 庆 啤 酒
(600132)盘中急拉，一度逼近
涨 停 板 。截 至 收 盘 ，该 股 报
26 . 53元，涨7 . 24%，成交额为
11 . 9亿元。 (证时)

环保核查报告“不过关”

华电国际再融资陡生悬念
在近日国家环保部公布的上市公司环保核查工

作信息中，有3家公司的环保核查报告“不过关”，山
东上市公司华电国际(600027)和拟上市公司山东华
鹏玻璃名列其中。而根据相关规定，上市公司融资必
须拿到环保这张“通行证”，这让华电国际近日通过
证监会审核的定增融资方案陡生悬念。

放量阳星引发多空激辩

格资讯点击

代码 简称
净值增长率（%）

成立日
08年 09年 10年 11年 08年以来

000011 华夏大盘 -34 . 88 116 . 19 24 . 24 -17 . 11 48 . 21 04 . 08 . 11
000031 华夏复兴 -38 . 44 104 . 33 16 . 81 -28 . 65 7 . 61 07 . 09 . 10
151002 银河收益 -6 . 03 9 . 72 6 . 14 -1 . 49 8 . 78 03 . 08 . 04
202101 南方宝元 -16 . 73 18 . 34 4 . 91 -3 . 83 0 . 05 02 . 09 . 20
001001 华夏债券A/B 11 . 49 2 . 19 5 . 81 -1 . 98 18 . 97 02 . 10 . 23
121001 国投融华 -23 . 59 42 . 73 7 . 12 -8 . 6 6 . 75 03 . 04 . 16
217003 招商债券 8 . 31 1 . 92 5 . 41 5 . 76 24 . 33 03 . 04 . 28
090002 大成债券A/B 11 . 11 2 . 72 6 . 56 0 . 95 23 . 63 03 . 06 . 12
070005 嘉实债券 0 . 41 4 . 03 7 . 05 -0 . 44 11 . 99 03 . 07 . 09
160602 鹏华债券 7 . 24 4 . 33 5 . 97 2 . 75 22 . 24 03 . 07 . 12
240003 宝康债券 4 . 75 1 . 81 3 . 62 -5 . 05 6 . 3 03 . 07 . 15
161603 融通债券 9 . 22 1 . 75 2 . 26 -4 . 1 9 . 85 03 . 09 . 30
510080 长盛债券 -2 . 08 7 . 79 4 . 63 -6 . 25 4 . 09 03 . 10 . 25
100018 富国天利 3 . 65 8 . 94 7 . 99 -3 . 45 18 . 72 03 . 12 . 02
020002 国泰债券A 11 . 6 2 . 41 8 . 48 -6 . 67 16 . 55 03 . 12 . 05
180002 银华保本 -5 . 64 21 . 42 - 1 . 41 17 . 42 04 . 03 . 02
340001 兴全转基 -19 . 53 35 . 21 7 . 65 -13 . 64 4 . 22 04 . 05 . 11
050006 博时稳定B 10 . 78 -0 . 9 9 . 82 -10 . 81 12 . 74 05 . 08 . 24
110008 易基收益Ｂ 8 . 62 4 . 9 8 . 92 -3 . 91 21 . 27 05 . 09 . 19
110007 易基收益Ａ 8 . 29 4 . 58 8 . 59 -4 . 19 19 . 79 05 . 09 . 19
202102 南方多利C 3 . 37 3 . 42 4 . 11 -0 . 78 11 . 6 06 . 03 . 27
001003 华夏债券C类 11 . 1 1 . 85 5 . 52 -2 . 3 17 . 46 06 . 04 . 03
217203 招商债Ｂ 7 . 8 1 . 45 4 . 86 5 . 39 22 . 05 06 . 04 . 12
519519 华泰增利A 9 . 37 5 . 98 1 . 52 -0 . 31 18 . 44 06 . 04 . 13
092002 大成债C 10 . 56 2 . 24 6 . 19 0 . 62 21 . 58 06 . 04 . 24
070009 嘉实短债 5 . 42 0 . 65 1 . 57 3 . 56 12 . 31 06 . 04 . 26
160608 鹏华债Ｂ 6 . 32 3 . 51 5 . 45 2 . 31 19 . 15 06 . 05 . 15
290003 泰信债券 7 . 1 5 . 05 5 . 78 -6 . 55 11 . 54 06 . 06 . 15
217008 招商安本 -0 . 28 6 . 74 9 . 71 -3 . 51 14 . 87 06 . 07 . 11
320004 诺安优化 2 . 57 2 . 95 10 . 79 -0 . 57 17 . 41 06 . 07 . 17
288102 中信双利 12 . 71 7 . 64 6 . 59 -0 . 76 29 . 05 06 . 07 . 20
519666 银河银信B 7 . 29 5 . 87 1 . 68 -2 . 55 13 . 26 07 . 03 . 14
485005 工银强债B 9 . 39 3 . 52 7 . 97 -1 . 59 21 . 48 07 . 05 . 11
485105 工银强债A 9 . 85 3 . 95 8 . 42 -1 . 19 23 . 56 07 . 05 . 11
050106 博时稳定A 11 . 14 -0 . 54 10 . 21 -10 . 48 14 . 27 07 . 09 . 06
161902 万家债券 7 . 86 8 . 5 2 . 32 -0 . 46 20 . 4 07 . 09 . 29
460003 华泰增利B 8 . 94 5 . 64 1 . 22 -0 . 62 16 . 84 07 . 12 . 03

国债期货仿真交易有望近期推出

消息人士8日透露，国
债期货仿真交易有望近期
推出。参与仿真交易的试点
机构在10家以内，试点机构
类型拟包括期货公司、证券
公司及商业银行三类。

在此前召开的全国证
券期货监管工作会上，证监
会主席郭树清表示，将积极
研究开发股票、债券、基金
相关新品种，稳妥推出国
债、白银等期货以及期权等

金融工具。
证监会主席助理姜洋

此前也证实，正在推进国债
期货和白银期货。他认为，
发展期货与金融衍生品既
是我国市场建设的需要，也
是国家战略的需要。在市场
经济条件下，期货和金融衍
生品为实体经济降低社会成
本、管理风险，提高了效率，
大大促进了实体经济发展。

(中证)

沪沪指指日日KK线线

主力透析 扎A21版

华电国际

从技术上看，上证指数
运行至2350点一带，向上突
破了去年底下跌颈线位，当
前突破是否有效，是需要通
过量能置换来确认的。

行情是否健康要看两
类个股表现。1月份以来，引
领大盘上涨的主力军，主要
是金融、资源类个股，目前
这些品种高位运行。从金融
股的表现看，大盘银行股继
续放量上涨，趋势健康，中
小盘银行股则缩量上涨，上
涨有些乏力，后期需重点关
注大盘银行股动向；从资源
股角度看，稀土新材料放量

震荡，获利盘开始兑现，其
他有色股以及战略小金属
个股表现良好，反弹行情应
没有结束。

近两日，大部分小盘股
出现快速反弹，资金回流迹
象非常明显。我们认为，小
盘股利用权重股强市震荡
空间出现“乱战”，依然是短
线资金的博弈。目前，创业
板公司业绩风险并没有释
放完毕，板块估值高于沪深
300指数2倍以上，个股短线
“乱战”后，未来结构性调整
不可避免。 (山东神光金
融研究所 刘海杰)

格冷眼看市

量能置换进行中

财讯简评：国债期货

在中国并非新生事物，但由
于缺乏有效监管，1995年2
月2 3日，上海万国证券公
司违规交易327合约，成为
轰 动 市 场 的“ 3 2 7 国债事

件”。当年5月17日，证监会
叫停试点，国债期货因“基
本条件不具备”就此夭折，
迄今未再面世。尽管条件
渐趋成熟，但国债期货上
市仍非易事。
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