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社保：

抄底低估值周期股

尽管要求扩大社保资金
入市规模的呼声震天响，但
已公布的上市公司2011年年
报显示的信息却令人多少有
些失望，社保资金在2011年
四季度的持股总量只有6159

万 股 ，较 三 季 度 末 缩 水
2353 . 6万股，持股公司不过5

家，比三季度末减少2家。赞
宇科技是目前唯一获得社保

资金增持的个股，但增持量
也不过70万股。

从个股来看，社保资金
的操作与保险资金比较类
似，持有的5只个股全部属于
与经济变化紧密相关的周期
股，其中有色板块最受社保
资金的青睐，截至四季度末，
社保基金共持有有色类股票
5137 . 7万股，占社保资金目
前持股总量的83 . 42%。

虽然社保基金的重仓对
象与保险类似，但在具体操
作中，社保基金更倾向于介

入周期性板块中的超跌、低
估值品种，以社保基金持股
量最多的南山铝业为例，该
股股价在去年1 2月2 8日一
度触及6 . 13元/股的低位，创
出2008年12月2日以来的最
低值。

调仓效果：由于抓住了
周期性个股年初的反弹行
情，社保资金“以不变应万变”
的操作策略获得成功，仅有的
5只社保重仓股今年以来无一
下跌，整体涨幅高达15%。

基金：

转攻绩优蓝筹股

虽然在2011年三季度进
行了规模高达416 . 25亿股的
减持操作，但进入四季度
后，基金开始再度增持A股
市场，在已公布2011年年报

的103家上市公司中，有70家
公司的十大股东名录中出
现了基金的身影，基金持股
总量达到14 . 04亿股，基金持
股公司和持股数量较三季
度末时分别增加7家和2500

万股。
具体到个股来看，中弘

股份等10家公司在报告期内
成为基金的新宠，国电南瑞
等36家公司则在此期间获得
基金的进一步增持。分析这
些个股可发现，四季度基金
对业绩保持稳定增长的个股
以及前期超跌蓝筹股有明显
的布局倾向性，在基金新建
仓和增持的46家公司中，有
20家属于有色金属、房地产、
机械设备、交通运输等超跌
蓝筹股，在2011年四季度基
金增持数量最大的10只个股
中有7只属于主板蓝筹。同时

这46家公司中的32家在2011

年的净利润增速超过20%，
有35家公司近3年的净利复
合增长率超过20%。

而在去年三季度得到基
金积极关注的消费品种则在
四季度沦为基金的弃儿，在
基金减持或清仓的23只个股
中，有11只属于商业百货、生
物医药、家用电器等消费类
个股。

调仓效果：仅从目前的
情况看，基金在2011年四季
度的调仓不算成功，虽然也
抓住了鑫龙电器这样大涨
55%的牛股，但获得基金买
入的46只个股今年的平均涨
幅却只有13 . 5%，被减持的23

只个股反倒取得14 . 79%的整
体上涨。 （新华）

《股市真规则》的作者，晨
星公司的帕特·多尔西在2008

年出版了一本名为《寻找投资
护城河》的书，其中将巴菲特
提出的护城河这一概念进行
深入剖析，并向读者展示了如
何将其运用到投资当中。他概
括出“护城河”有四个常见的
来源：无形资产、转换成本、成
本优势和网络效应，而这，正
是企业所拥有的独特能力与
核心优势所在，也可以将这种

“护城河”理解成是一种轻资
产式的经营模式与竞争优势。

优秀的轻资产公司往往
能维持较高的毛利率、获得可
观的利润、在行业波动中占据
主动、比同类企业发展得更
快，从而最终为投资者创造价
值。巴菲特形象地将企业的品

牌、消费者黏性、销售模式创
新、成本控制等核心竞争力比
作“护城河”，以此保持自身优
势、抵御竞争对手的攻击，这
也是巴菲特的选股原则之一。
如此看来，稀缺的轻资产就是
企业重要的“护城河”，轻资产
优势越明显，护城河就越宽，
投资吸引力也就越大。

那么如何动态理解轻资
产模式呢？IBM的转型就是鲜
活的例子。从1989年开始，IBM

就开始不断剥离硬件业务，同
时陆续将IT服务公司并购进
来，并调动内部研究力量将创
新能力高效地转化为IT服务
产品，最终从硬件制造商转变
为IT服务商。从IBM轻资产化
的转型中，我们看到其特有的
护城河再度拓宽。商业模式并

非一成不变，必须迎合产业发
展的趋势，从而提升公司投资
价值。

去年，巴菲特买入了IBM

股票，并获得了不小的收益。
有些人从能力圈扩大的角度
来解读巴菲特买入科技股这
样少见的投资举动，其实轻资
产一直是巴菲特推崇的商业
模式，动态捕捉IBM这类逐步
轻资产化的企业，也正是护城
河理论与轻资产投资对我们
投资的共同指引。

(兴业全球基金 钱敏伟)

“护城河”理论与轻资产投资

长信基金公司
赚钱能力居前

在去年沪指跌21%情况下 ,

规模最大的十家基金公司无一
实现正收益，在4家赚钱的基金
公司中，长信基金名列其中。旗
下长信利息收益货币基金B以
4 . 2%的收益率，排同类基金第
三；混合型基金长信双利和普通
股基长信金利均处于同类基金
前15%分位,大幅跑赢指数。

沪深300显现
罕见投资价值

截至2月22日，投资标的为
沪深300的指基收益率全部超
7%，跑赢大盘和股基。银河基金
旗下沪深300价值指基，年初以
来收益率高达9 . 1%，显现罕见投
资价值。其所跟踪的标的指数是
取沪深300指数成分股中价值因
子得分前100名的股票所构建，价
值特征显著，是蓝筹中的蓝筹。

布局东吴深证100
分享A股反弹

截至2月24日，今年以来，深市
最优质核心样本的深证100指数涨
14.44%。受益于此，正在发行中的东
吴深证100指基，推出不久备受基
民青睐，有望成博反弹的利器。2006

年6月底至去年11月底，深证100涨
122.57%、深证300涨120.64%、沪深300

指数涨79.77%、沪综指涨38.92%。

华商智能定投
让投资更灵活

近日由华商基金举行的“华
商智能定投财智大冲关”活动受
基民欢迎。为了让定投具有择时
功能，变得更加灵活，华商基金
开发了智能定投业务，让投资者
在市场相对高位时少投入，在市
场相对低位时多投入，通过调整
让定投也具有择时功能，实现对
投资金额的灵活控制。

“换档”高杠杆受关注
国投瑞和小康跳空上涨

昨日，在近期杠杆基金狂飙
行情中一直默默无闻的瑞和小
康(150008)跳空高开，收盘领涨
场内非LOF。分析人士指出，昨
日沪深300指数微涨后，跟踪该
指数的瑞和小康即将开始进入
1 .6倍的高杠杆区。上周五，瑞和小
康折价率为10 . 82%，而目前高杠
杆基金份额平均溢价超过14%。

南方基金将推
金利定期开放债基

继去年成功运作首只纯债
指基——— 南方中证50债基后，南
方旗下第二只纯债基金——— 南
方金利定期开放债基日前获批。
截至2月24日，南方中证50债A份
额收益率已超6%。即将发行的南
方金利延续了南方50债的纯债特
色，并结合了封基和开基的优势，
将申赎频率设为每三年一次。

农 信 社 动 态

肥城农信
高科技打造优质服务

肥城农信联社始终立足
“三农”，秉承以客户为核心
的经营理念，运用高科技手
段，大力开展产品和服务创
新，打造日益完善、运营高效
的服务体系。以新一代信贷
管理系统建设为契机，由风
险部和科技部共同合作，齐
力完善新一代信贷管理系
统，保障数据规范工作，提升
信贷服务质量。引进高科技
产品，运用高科技手段，开发
优质客户，拓宽服务渠道，优
化业务服务流程，美化网点
服务环境，开展优质文明服
务，持续改善客户体验，提升
服务水平。 (高纪争)

“双社”助推
肥城农信开门红

为进一步加大对“三农”
的支持力度，肥城农信联社通

过开展广泛深入的市场调研，
积极推行“信用社+合作社”的

“双社”模式，阳光办贷、集中
评级授信、提高效率。截至
2012年1月末，肥城农信联社已
与251个农民专业合作社建立
了合作关系，授信金额6896万
元,累计发放贷款6748万元。有
力地支持农民专业合作社发
展，促进了农民增收、农业增
效，也为肥城农信联社2012年
业务全面发展取得首季开门
红奠定了基础。 (柳鲁宁)

泰山农信
“贷”动畜牧业发展

今年以来，泰安市泰
山区农村信用社以“信用工
程建设”为契机，以“进千村、
入万户”送金融知识下乡活
动为抓手，把支持畜牧业发
展当作服务“三农”的工作重
点，不断更新服务观念，创新
服务方式，解决农民、种养大
户的信贷资金需求，促进畜

牧业持续健康发展、农民持
续增收。仅1月份，累计为56

个养殖户发放畜牧业贷款近
300余万元，积极“贷”动了当
地畜牧业快速发展。 (李舰)

五到位保障
泰山农信信用工程

为有效促进农村地区经
济持续发展，进一步加快新农
村建设步伐，切实满足广大农
村地区金融服务需求，今年以
来，泰安市泰山区农村信用社
立足自身发展实际，积极深入
开展文明信用工程建设，本着

“先易后难”的原则，以“思想
到位”、“学习到位”、“人员到
位”、“宣传到位”、“评定到位”
为准则，结合当地农村发展实
际情况，全面推进信用工程建
设开展，真正实惠于民。(李舰)

泰山农信
建设网点提升服务

为加快“精品网点”建设
进程，提高服务质量，进一步
刷新社会形象，今年以来，泰
安市泰山区农村信用社加大
了网点建设调研力度，围绕
网点外部形象、内部环境、服
务设施等方面积极进行调
研，发现问题现场快整改，发
现不足现场定规划，发现差
距现场提意见，从细微之处
入手，急客户之所急，为客户
排忧解难，真正做到细心、耐
心、诚心，用“三心”服务换取
客户高回报。 (刘睿)

泰山农信力推
农民金融自助终端

为满足农村地区金融服
务需求，去年以来，泰安市泰
山区农村信用社推出了具有
小额存取款、定活期存款互
转、余额查询、转账、交易明
细查询、账户挂失、缴纳话
费、代理保险、代缴水电费等
功能的农民金融自助服务终

端，极大的方便了农村居民
的日常生活和金融需求，最
大程度的解决了存款难、取款
难、汇款难的生活难题，得到
了农村地区居民的青睐。截至
目前，该社已在邱家店、省庄、
徐家楼等乡镇安装农民金融
自助服务终端20台。(杨华)

肥城农信
服务助农取款

2月22日，肥城市农信联
社在肥城市新城路开展银行
卡助农取款服务宣传活动。
在活动现场 ,肥城市农信联
社通过悬挂横幅、发放宣传
资料、讲解相关知识、解答百
姓疑问等形式，使广大客户对
银行卡的办理、POS机消费、
农民自助服务终端的使用和
风险防范常识有了更深入的
了解，受到了群众的好评，为
助农取款服务的推广和改善
农村支付结算环境奠定了良
好的基础。(柳鲁宁 孟大庆)

名称 申购代码 发行价 发行量/股 申购限额 发行市盈 资金解冻

蓝英装备 300293 24 . 8元 1500万 1 . 2万股 23 . 4倍 3月2日

今今日日发发行行新新股股申申购购指指南南

代码 简称 行业 发行价 发行量 申购限额 市盈率 机构定位

002657中科金财 软件 22元 1745万股 1 . 4万股 29 . 73倍 17 . 82-28 . 56元

002656卡奴迪路 服饰 27 . 8元 2500万股 2万股 26 . 23倍 26 . 58-34 . 65元

今今日日上上市市新新股股概概况况

钱途漫步

日前，已公布年报的上市公司数量正式突破

100家，而基金、券商、QFII、险资、社保等五大主力机

构在去年四季度的布局路径也就此初见端倪。虽然

各主力机构的择股思路、关注重点不尽一致，但机

构的布局方向透露了各自对今年年初行情的预判。

沪指日K线
沪指分时图

本周首个交易日，沪深股
指盘中双双创出本轮反弹新
高后突现“跳水”，最终小幅收
红。至此，A股已连续第7个交
易日收高，创近2009年9月以
来的最长升势。两市成交
2719 . 93亿元，较上周五放大
两成。其中，沪市成交量急
剧放大到1447亿，为本轮反
弹天量。

从分时走势来看，股指早
盘高开高走，连续创出反弹新

高，将去年11 . 18的跳空缺空完
全封闭，午后继续逼空，但14：
00过后，中石油中石化的直线
拉升，直接触发了中小盘个股
的高台跳水，股指最终收出一
根天量“倒垂头”线。

多数行业指数收盘上涨，
家电、汽车两大板块涨幅领
先。石油燃气、运输物流、电子
等板块也出现了较大的整体
涨幅。建材、煤炭业、日用品、
旅游餐饮、纺织服装等板块逆

势告跌，不过跌幅十分有限。
本轮反弹自1 . 6见底2132

点以来，昨日最高点已经上涨
了近346点，期间根本没有像
样的调整，尤其是近期股指的
情势逼空，为调整积累了很
大的动能；同时昨日天量
“倒垂头”线的出现将会引
发技术派更大的抛压，而如
果一旦有利空因素配合，空
头将开始大反击。

(雷鸣)

两桶油“着火”吓坏小盘股
放量“倒垂头”发出警报

已已公公布布年年报报高高送送转转股股一一览览
代码 简称 每股收益 分配预案 公告日

300216 千山药机 0 . 86 10转10派3 2 . 27

002367 康力电梯 0 . 62 10转5派3 2 . 25

600323 南海发展 0 . 46 10转5派0 . 8 2 . 25

002236 大华股份 1 . 35 10转10派2 . 5 2 . 24

002401 中海科技 0 . 39 10转9派1 2 . 24

002538 司尔特 1 . 12 10转10派2 2 . 23

300011 鼎汉技术 0 . 68 10转5派2 . 8 2 . 23

300177 中海达 0 . 65 10转10派1 2 . 23

600522 中天科技 1 . 01 10转8派2 2 . 23

002469 三维工程 0 . 61 10转5派1 2 . 22

000703 恒逸石化 3 . 71 10送3转7派10 2 . 21

300141 和顺电气 0 . 68 10转10派2 2 . 21

600521 华海药业 0 . 4 10派1 2 . 21

002177 御银股份 0 . 52 10转7派0 . 5 2 . 17

002229 鸿博股份 0 . 40 10转9派2 . 65 2 . 16

002272 川润股份 0 . 34 10转10派1 2 . 16

002288 超华科技 0 . 20 10转6派0 . 2 2 . 15

002450 康得新 0 . 40 10转6派0 . 4 2 . 13

002637 赞宇科技 1 . 69 10转10派4 2 . 11

002371 七星电子 1 . 57 10转8派1 2 . 10

600106 重庆路桥 0 . 78 10送4 . 5转5 . 5派0 . 7 2 . 10

002298 鑫龙电器 0 . 44 10送2转8派0 . 25 2 . 9

601717 郑煤机 1 . 71 10转10派1 . 2 2 . 8

600406 国电南瑞 0 . 81 10送4转1派1 2 . 2

300146 汤臣倍健 1 . 7 10转10派10 2 . 1

300166 东方国信 1 . 45 10转10派2 1 . 20

002389 南洋科技 0 . 76 10转5派2 1 . 18

300182 捷成股份 0 . 94 10转5派4 1 . 17

为落实中央关于加快水利
改革发展的部署，发改委、财政
部、水利部、国土资源部等中央
有关部门积极出台政策措施，包
括降低农村饮水安全工程用电
成本，确保农饮工程建设土地供
应、补助中西部公益性水利工程
维修养护经费等。

天相投顾认为，农田水利建
设将利好相关行业，维持水利建
设行业“增持”的投资评级，认为
可能受益农田水利建设的企业
有大禹节水、新疆天业、新界泵
业、粤水电。 (证时)

多部门支持水利发展

利好相关个股

资金流向扎A20版
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