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青岛财金

2012投资理财热点

规避风险寻找机会创富
2012中国经济怎样走，投资理

财的宏观背景如何，热点领域趋势
走向何方？根据专业人士分析，综
合归纳出以下主要观点：

银根 比去年有所松动

去年各行各业最痛的，就是差
钱，今年，各路专家普遍预测，银根
比去年会有松动，但幅度不大。首
先，今年的货币投放总量预计略高
于去年，目前国家已两次下调存款
准备金，表明货币微调已经起步。
其次，经济增幅下降可能导致货币
松动，这要从两方面看：今年GDP

预计全年增长8%左右，为了保经济
增速，国家可能适当放松银根；此
外，今年经济增速下降，对资金的
需求也会相应下降，所以市场利率
可望回落。

通胀 缓慢回落

去年的通胀是普通人不能承
受之痛，今年应该稍微松口气。从
CPI看，一月份的数字虽然比预计
高，达到4 . 5%，但考虑到节日食品
涨价因素，估计二三月份会继续回
落。

但同时也应看到，中国货币
M2一直保持高增长态势，前期投
放的大量货币，很难在短期内消
化，按下葫芦浮起瓢的情况随时可
能出现。事实上，目前结构性调价
因素远未消失，加上通胀的轮涨效
应。今年在控制通胀上还不到松口
气的时候。

人民币 升值速度减缓

人民币升值的走势已经开始
呈现疲态，还一度出现人民币兑美

元连续跌停的走势，所以，今年，不
妨可以考虑一下在外汇市场的投
资。

人民币升值速度减缓，源自国
际经济不景气带来对中国的出口
需求的下降，同时中国制造业成本
的上升，也削弱了中国的出口竞争
力。不过，一般认为，2012年人民币
对美元仍会有1 . 5%-3%的升值空
间，因为国际要求人民币升值的压
力未减，而中国政府也表现出希望
通过人民币升值调结构促转型控
通胀的思路。

股市 比去年好

普遍认为，股市最糟的时候已
经过去，但也好不到哪里去。按照
多数分析师的说法，就是“宽幅震
荡，略有上涨”。比去年好，是因为
股市已经提前消化利空，比如欧债
危机、美国经济衰退，股市目前点
位，投资价值已经显现，特别是蓝
筹股，下跌空间已很有限。宽幅震
荡，则是因为今年未知因素仍然很
多，通胀会否卷土重来，经济增长
步伐减缓程度如何，产业结构转型
是否顺利，等等，太多因素决定今
年股市难有出色表现。

楼市 投机已成往事

楼市和股市比，光景是否更加
惨淡。从价格上，一般认为股市已
触底或离底部不远，但楼市很多人
估计还有一跌。政策上，国家对股
市并未刻意打压，但对楼市明确表
态严控。
其实，从价格上看，二线城市楼价
即使未触底，也应离底不远，关键
是，未来还会不会涨。从国家调控
看，抱投资或投机心态的人应该谨

慎，未来影响楼市
的因素很多，公租
房、房产税，看来
都是大势所趋，要
再想炒房赚差价，
难。至于刚需入市
者，大可以在年内
择机购房，因为，
房 价 要 大 跌 ，也
难。

黄金 价格面

临振荡

去年黄金白
银价格经历了大
起大落，金价创出
历史新高，每盎司
超 过 1 9 0 0 美 元 。
2 0 1 2年贵金属走
势将如何演绎？国
内外一些知名机
构的预测观点也
不统一，估高看低
的都有，总体反应
出是一个平衡走势。

继续看好的机构认为，地缘政
治和经济前景的不确定性，在很大
程度上刺激了市场对黄金的需求，
而金价仍会将2011年的涨势持续下
去。而看空一派认为，黄金的走势
在经历了大涨与暴跌之后，2012年
难言乐观，全球经济的下行风险加
大，给市场带来更多的恐慌，而这
样的变革之中，黄金将发挥什么样
的作用，需要谨慎对待。

债券市场 机会可期

下调存款准备金率，债券市场
机会可期。数据显示，无论是追求
相对收益的公募基金，还是捕获绝
对收益的私募基金，在新年伊始的

产品布局上，均对债券型产品表现
出了浓厚的兴趣，债券型产品发行
猛增。

从资金成本来看，机构们对2012

年央行持续下调存款准备金率的期
望较高：最多的预期下调次数在6次
左右，最少的也在2-3次。其背后暗含
的意义是，降低存款准备金率会持续
地降低资金成本，同时资金可能会暂
时滞留在货币市场，会促使机构增加
对债券的购买需求。分析人士认为，
今年股市难言有确定性的机会，而债
市的机会则较为明确，因此债券基金
应该成为今年投资者不可或缺的资
产配置之一。

小额信贷 尚需完善

不少专家、学者表示，蓬勃发

展小额信贷业务，在小微企业融
资、促进社会就业等方面正发挥出
越来越重要的作用，但小额信贷面
临的经营难题和存在的一些潜在
风险问题同样值得关注。
小额信贷指的是以个人或者家庭
为核心的经营类贷款，其主要服务
对象是广大工商个体户、自主创业
的农民、小作坊业主等，贷款金额
一般为20万元以下、1000元以上。

消费金融为小额信贷业务的
发展打开了一条广阔之路，但同时
也应该看到，该项业务的发展还面
临许多困难：一是机构身份尴尬，
融资困难，融资成本高；二是税收
负担重，杠杆率过低，经营有困难，
因此还需要不断完善。

理财产品 或开放或滚动

据普益财富报告显示，在2012年
投资期限在1个月以下的超短期理财
产品的发行必将继续低迷下去，其替
代者将是1个月至3个月的短期产品
以及可定期申购赎回的开放式理财
产品。2012年银行理财市场的产品发
行数量和发行规模的增长幅度可能
仅在5%至10%区间。

超短期理财产品遭到禁令之后，
开放式和滚动型理财产品将成为此
类产品最有力的替代者，这类产品通
常最高频率可以每日进行申购或赎
回，有的则是按周或按月进行开放申
购赎回。这种产品能够满足投资者对
于资金的流动性要求；另一方面，对
于银行来说，能够帮助其减轻月末、
季末的存贷比考核压力。

因此，这种流动性较高、收益率
可观的理财产品可能将成为未来商
业银行着力角逐的业务领域，银行理
财业务将朝着资产管理方向发展。

《重庆晨报》
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