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运河金融·投资
今日运河

金价“跌”出机会

前2月银行黄金理财品井喷

本刊 综合

“在金价脱离高位大跌的情况
下，银行才愿意多发行黄金理财产
品。”有理财分析师指出，“去年年
底金价两度大跌(去年11月，金价一
度下跌6%，12月下跌近13%)并创出
数月新低后反而引起银行的关注，
金 价 超 跌 带 来 的 机 会 吸 引 了 银
行。”有分析机构统计，今年1～2

月份共发行黄金理财产品15款，而
去年全年银行发行的黄金理财产品
共29款，短短2个月就超过了去年总
量的50%。

黄金理财产品井喷

黄金市场从去年年末的低迷行
情中逐渐回暖，不但令投资者看到了
一丝“春意”，更让银行对黄金银行理
财产品也产生了一些“偏爱”。

普益财富的统计数据显示，截
至2012年2月28日，银行共发行黄金
理财产品1 5款，而去年同期仅为2

款。去年全年银行发行的黄金理财
产品共29款。即使去年发行最密集
的11、12月累计发行也不过10款，而

2012年迄今仅两个月的发行数量超过
去年全年的一半，不得不说银行在
该类产品上确实“卯足了劲”。

“从发行数量以及密集程度与
金价的走势来看，去年金价涨势最
猛烈的7、8月份银行理财产品发行
反而很少，仅有3款；9月份金价自
1 9 2 0美元/盎司上方的历史高位回
落，随后震荡整理，10月末金价再
度反弹，在此期间，银行同样‘按
兵不动’，9、10月份累计发行的产
品仅2款。”普益分析师介绍。

“直到11月份金价再度从反弹
中转跌开始，银行才开始行动起
来。从中大概可以看出，在金价处
于记录高位附近且风险大量聚集的
情况下，银行并不愿意发行黄金理
财产品；相反，当金价脱离高位两
度大跌 (去年1 1月，金价一度下跌
6%，12月下跌近13%)并创出数月新
低后反而引起银行的关注，表明在
基本面没有出现大量利空的情况
下，金价超跌带来的机会吸引了银
行。”该分析师解释道。

但是，该分析师同时指出，这
并不意味着随着金价进一步走高银
行发行该类产品的数量会进一步增

加，因为随着金价的上涨，其风险
也越来越大，而银行发行黄金理财
产品首要的考虑仍然是保障客户本
金，而不可能为了取得超额收益而
进行激进的操作。

看多看空不一

根据统计，今年发行的黄金理
财产品既有看涨又有看跌，挂钩的
指标金价可以是伦敦金银协会下午
定盘价，也可以是国内交易所交易
的黄金品种价格等等，挂钩方式主
要是通过设定不同价格区间对应相
应的收益水平来实现。

看涨的理财产品如一银行推出
的“高资产净值客户专属个人人民
币理财产品”，挂钩标的为银行间
电子交易系统(EBS)公布的黄金兑美
元成交价，委托期限35天，计划发
行量150亿元。

也有银行推出看跌型理财产
品，如另一家银行推出的“焦点联
动系列之黄金表现联动理财计划”
起始日为2月6日，委托期限为3个
月，挂钩黄金价格为伦敦黄金市场
每个交易日下午定盘价格。
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进入3月份，市场出

现了技术性的短期震荡

要求，但一些分析机构

认 为 这 不 是 真 正 的 风

险，市场的风险压力主

要来自于较多的获利盘

以及前期相对高点的套

牢盘压力。在沪指临近

或突破2500点平台之时，

多方可能会失去短期攻

击目标，导致市场休整

积蓄力量。这种短期震

荡是市场普遍预期的，

而预期中的风险往往不

会成为真正的风险。一

些分析机构认为，真正

的风险应该来自于经济

回稳预期和现实之间的

巨大差距，以及大宗商

品涨价引发新的通胀压

力，而3月份这两个方面

的影响可能不大。

有分析机构提醒，投

资者需要值得注意的是，

如果震荡发生在 3月上

旬，震荡的幅度可能会小

些，持续时间也短些，如

果震荡发生在3月中下旬

更高的位置上，则幅度可

能相对更大。

中期来看，银河证券

判断市场是震荡回升的

趋势，目前探底回升仍在

路上。从驱动因素看，欧

洲第二轮LTRO已经实

施，美国、日本等在释放

货币方面跃跃欲试；国内

经济有环比改善的迹象，

企业库存正在由主动去

库存向被动去库存靠近，

原材料库存与产成品库

存之差也探底回升，房地

产销量回升也增加了投

资者信心。宏观政策的预

调微调已从一季度开始，

流动性将改善；资本市场

制度创新对市场的推动

作用仍在发挥作用。因

此，总体对市场持较乐观

的态度。

而在投资策略上，

银河证券表示应总体乐

观，灵活调整，以周期

大 盘 股 为 主 ， 适 度 均

衡。行业配置方面，把

握金融、资源、地产链

条 三 大 方 向 ， 超 配 有

色、金融、食品饮料、

房 地 产 、 机 械 、 建 材

等；低配轻工、通信、

电子元器件等行业。 (股

市有风险，投资需谨慎)

震荡并非是风险?数据显示，截至2012年2月28

日，银行共发行黄金理财产品15

款，而去年同期仅为2款。去年全

年银行发行的黄金理财产品共29

款。即使去年发行最密集的11、12

月累计发行也不过10款，而2012

年迄今仅两个月的发行数量超过

去年全年的一半，不得不说银行

在该类产品上确实“卯足了劲”。
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