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证券

主板小市值股受宠

截至3月13日，自1月6日触及
2132点反弹以来，大盘累计涨幅达
14 . 31%。有150只A股累计上涨超
过50%，一举跃升为同期投资者最
艳羡的股票。

在这150只股票中，主板、中小板
和创业板股票分别为101只、39只和
10只，占比分别为67 . 33%、26%和
6 . 67%，显示主板股票在当前反弹中
担当了弄潮儿的角色，中小板紧随其
次，创业板则逐渐退出前台。

在这150只近期走牛的股票
中，剔除因重组上市后没有涨幅限
制的ST申龙，川润股份、罗平锌电
和中航地产以146 . 52%、141 . 35%
和120 . 61%的累计涨幅，分别夺得
同期A股涨幅的状元、榜眼和探花。

截至3月13日收盘，以上150只走
势强劲的股票中，总市值低于50亿元
的股票数量达到95只，占比高达63%，
显示出明显的“船小好掉头”特征。之
所以如此，主要是由目前A股市场的
总体资金面情况决定的。

分析人士指出，目前A股市场
增量资金相对有限，在这一制约
下，有限的资金要想发挥最大化价

值，最好是做多小市值股票而非去
哄抬大市值股票。因此，走势强劲
的荣誉自然花落小市值股，由此来
看，当前热门股普遍打上“轻车猛
进”的烙印具有其客观必然性。

另外，在以上150只走势强劲
的热门股中，2002年之前首发上市
的股票多达85只，占比超过56%。由
此来看，目前二级市场似乎并没有

“喜新厌旧”，纷纷试图从“老股”中
制造短线牛股。

牛股多是“没机构”概念股

就以上150只走势强劲的股票
来看，化工、机械设备、房地产、有
色金属和交运设备行业的股票数
量最为集中，分别达到25只、21只、
15只、11只和9只，合计数量达81
只，合计占比为54%。

研究人士指出，近期强劲股集中
的五个行业基本都是强周期行业，似
乎说明在政策放松预期影响下，各路
投资者做多强周期行业的信心逐渐
回升。因为假如政策放松预期逐渐兑
现和经济逐渐好转，这些行业的业绩
无疑将具备提升预期。

值得注意的是，在近期个股走
强的过程中，很多都是鲜有机构参

与的品种。例如，近期表现抢眼的
川润股份前十大流通股东中有7位
个人股东。此外，罗平锌电、荣安地
产、安诺其、广晟有色、姚记扑克等
也是近期在A股市场中表现生猛的
股票，其前十大流通股中也是个人
股东占据多数席位。

而从炒作这些股票的资金席
位来看，也是乏有机构资金参与。
在上涨过程中多次达到公开交易

信息披露标准的罗平锌电、川润股
份、安诺其等股票，其买入资金榜
单中从未出现过机构席位。

分析人士指出，这种短线爆发力
较强的股票，主要还是靠短线资金炒
作，一方面炒作资金通常会有意回避
有大量持筹机构潜伏的股票，另一方
面也很少有机构资金使用这种类似

“庄盘”运作的操作手法。
(孙见友)

1月6日大盘触及2132点反弹以来，累计涨幅已超
320点。在此期间，一些股票质地较好、市值偏小的股票
迅速活跃起来。1月6日至今，共有150只A股累计涨逾
50%，成为一季度热门牛股，这些股普遍呈现出“市值偏
小、主板偏多、上市偏久、机构偏少”的特征。

2132点以来涨幅居前的股票

代码 简称
1月6日来累计 最新总

市值（亿）

首发

上市日
行业

涨幅 换手率

600401 ＳＴ申龙 288 . 49% 182% 111 . 93 2003-09-24 轻工制造

002272 川润股份 146 . 52% 274 . 5% 36 . 87 2008-09-19 机械设备

002114 罗平锌电 141 . 35% 263 . 07% 28 . 22 2007-02-15 有色金属

000043 中航地产 120 . 61% 82 . 35% 46 . 05 1994-09-28 房地产

002298 鑫龙电器 99 . 83% 320 . 25% 39 . 17 2009-09-29 机械设备

000519 江南红箭 95 . 96% 218 . 18% 24 . 09 1993-10-08 机械设备

002289 宇顺电子 93 . 99% 375 . 02% 21 . 81 2009-09-03 电子

000517 荣安地产 92 . 71% 304 . 06% 98 . 17 1993-08-06 房地产

002642 荣之联 91 . 43% 737 . 67% 35 . 95 2011-12-20 信息服务

000030 ＊ＳＴ盛润Ａ 91 . 19% 319 . 29% 38 . 82 1993-09-29 综合

002231 奥维通信 90 . 68% 184 . 56% 37 . 21 2008-05-12 信息设备

300067 安诺其 88 . 97% 102 . 6% 21 . 99 2010-04-21 化工

002118 紫鑫药业 88 . 03% 452 . 27% 68 . 48 2007-03-02 医药生物

600259 广晟有色 87 . 18% 212 . 03% 167 . 5 2000-05-25 有色金属

000007 ＳＴ零七 85 . 52% 65 . 81% 28 . 11 1992-04-13 餐饮旅游

600882 大成股份 84 . 82% 214 . 75% 24 . 73 1995-12-06 采掘

601258 庞大集团 84 . 53% 238 . 07% 268 . 97 2011-04-28 交运设备

600060 海信电器 84 . 35% 99 . 85% 184 . 2 1997-04-22 家用电器

002646 青青稞酒 84 . 03% 836 . 27% 120 . 83 2011-12-22 食品饮料

002019 鑫富药业 83 . 43% 296 . 66% 26 . 85 2004-07-13 医药生物

600702 沱牌舍得 82 . 04% 87 . 82% 94 . 38 1996-05-24 食品饮料

002605 姚记扑克 80 . 95% 255 . 25% 24 . 68 2011-08-05 轻工制造

300259 新天科技 80% 419 . 62% 20 . 77 2011-08-31 机械设备

000669 领先科技 79 . 55% 80 . 7% 25 . 91 1996-12-10 医药生物

600111 包钢稀土 79 . 43% 175 . 97% 774 . 45 1997-09-24 有色金属

600345 长江通信 76 . 59% 56 . 28% 32 . 41 2000-12-22 信息设备

000426 兴业矿业 75 . 86% 159 . 47% 60 . 91 1996-08-28 公用事业

600197 伊力特 73 . 73% 74 . 59% 63 . 28 1999-09-16 食品饮料

000791 西北化工 72 . 67% 255 . 03% 15 . 4 1997-10-14 化工

002648 卫星石化 72 . 08% 579 . 62% 119 . 94 2011-12-28 化工

000510 金路集团 71 . 65% 140 . 2% 48 . 31 1993-05-07 化工

600520 中发科技 71 . 64% 240 . 24% 14 . 57 2002-01-08 机械设备

002265 西仪股份 70 . 27% 33 . 33% 26 . 16 2008-08-06 交运设备

000552 靖远煤电 69 . 29% 204 . 73% 32 . 85 1994-01-06 采掘

600146 大元股份 68 . 89% 449 . 55% 28 . 88 1999-07-07 有色金属

国际金价在2011年跌宕
起伏，当投资者都在迟疑连
涨11年的黄金是否仍有投资
价值的时候，国际金价却再
次由1522美金/盎司的阶段
性低点上涨到了1700美元附
近。应该如何看待金价的反
复波动，黄金后市还有没有
投资的潜力呢？

兴业银行贵金属交易中
心高级分析师董强认为，影
响黄金价格最重要的因素是
通货膨胀，在过去的十年中，
全球的年均通货膨胀率在
3%左右，十年下来的复利结
果最少有40%。而作为黄金
最主要的计价货币，美元的
实际价值大约减少了90%，

这是推动黄金不断上涨的根
本原因。从最大的趋势来看，
黄金价格的长期均线依然保
持着稳定的斜率，月线图上，
上涨趋势未变，黄金的风采
仍将延续。

再 看 白 银 ，如 果 刨 除
2011年暴涨暴跌的行情，用
一条比较平缓的线将2008年
12月8 . 45美元/盎司的低点，
与目前33美元/盎司的时价
连接起来，您会发现白银保
持着非常稳健而连续的涨
势。如果再在这种涨势中刨
除通货膨胀的因素，那么白
银的价格实际上是一直围绕
着供需平衡价格而做上下波
动。当白银价格相对贵的时

候，使用白银的企业会更多
地使用白银的替代品，反之
亦然。

因此可以预见，白银价
格总体上将继续维持每年
3%-5%的平均涨幅，但在不
同的时点，价格又将受到各
种时事因素的影响，在均衡
价格附近大幅波动。

董强认为，目前影响全
球金融市场比较大的因素有
两个，一个是欧债危机，一个
是美国复苏。欧债危机根源
较深，反复波折，不是一天形
成的，也不会在一天内解决；
美国复苏是客观存在的，是
确定的，不确定的是复苏的
程度，不同的方面有不同的

预期，预期的变化影响着金
融市场。但无论如何，有一点
是可以肯定的，受这两个因
素的影响，金银价格一段时
间内将维持较大的波动幅
度，是存在交易机会的。

“兴业银行·金交所交易
金”，旨在为国内投资者从事
黄金投资提供更加安全、快
捷、高效的交易模式和投资
渠道。

3月1日至6月30日期间，
兴业银行举办“金彩继续
银得未来”贵金属交易客户
活动，交易有奖送银条，诚邀
投资者参与。

详 情 请 咨 询 ：0 5 3 1 -
86058036。

今日发行新股申购指南

名称 申购代码 发行价 发行量 申购限额 发行市盈率 资金解冻

首航节能 002665 30 . 86元 3335万股 2 . 6万股 45 . 06倍 3月20日

今日上市新股概况

代码 简称 所属行业 发行价 发行量 申购限额 发行市盈率 机构定位

300297 蓝盾股份 应用软件 16元 2450万股 1 . 9万股 32 . 65倍 12 . 97-20 . 72元

300296 利亚德 电子设备 16元 2500万股 2万股 31 . 37倍 12 . 07-19 . 8元

300295 三六五网 互联网 34元 1335万股 1万股 25 . 19倍 32 . 64-50 . 26元

财情播报

银河通利分级债基

今日起发行

银河基金旗下通利分级债
基今日起通过北京银行及券商
等渠道发行。该基金采取份额分
开发售模式，A、B两类份额配比
原则上不超过7:3。其中B份额今
日起发售，A份额则3月19日起发
售。A份额年收益率为1 . 3倍1年
期存款利率，目前约为4 .55%，B
份额具有杠杆属性。

华安现金富利货币基金

大放异彩

2012年开年，货币基金业绩
保持着一枝独秀的发展势头，不
少货币基金最近7日年化收益率
保持在5%以上。其中国内首只
货币基金——— 华安现金富利更
是表现出色。2月6日至3月6日，7
日年化收益率超过5%的天数达
25天。该基金的大放光彩正成为
投资者的理财上佳之选。

上投摩根基金经理张军：

全球资源类股仍具吸引力

正在发行的上投摩根全球天
然资源拟任基金经理张军认为，
在流动性充裕背景下，虽然全球
资源类股短期回调，但估值仍具
吸引力。在选股方面，公司海外合
资方摩根资产管理公司将提供强
大的投研团队支持。该团队曾在
第一量子公司、加拿大自然资源
公司等项目中获得丰厚收益。

沪股(600000-600050)

代 码 简 称 收盘 涨幅% 简 评
600000 浦发银行 9.36 -1.16 仍有可能大幅下跌
600004 白云机场 6.71 -2.75 上下无量，维持盘踞
600005 武钢股份 3.08 -2.53 下跌趋势明显,观望
600006 东风汽车 3.62 -3.98 调整仍将延续
600007 中国国贸 9.94 -3.40 机会较小,不介入
600008 首创股份 5.30 -4.85 空头行情,坚决离场
600009 上海机场 13.27 -1.63 横向整理，伺机突破
600010 包钢股份 5.71 10.02 继续保持乐观
600011 华能国际 5.30 -3.64 下跌空间较大,离场
600012 皖通高速 4.51 -2.80 减仓,不介入
600015 华夏银行 11.05 -1.87 空头强大,暂时难好转
600016 民生银行 6.36 -1.40 空方占主动,不乐观

600017 日照港 2.97 -4.19 多方无招架之力
600018 上港集团 3.05 -1.93 上升趋势将维持
600019 宝钢股份 5.08 -1.17 调整仍将延续
600020 中原高速 2.73 -3.19 回调空间较大
600021 上海电力 4.91 -3.54 下跌趋势,离场为妙
600022 济南钢铁 3.41 0.29 空头强大,暂时难好转
600026 中海发展 6.36 -3.93 空头行情,坚决离场
600027 华电国际 3.10 -3.13 调整趋势明显
600028 中国石化 7.51 -0.53 仍应看淡
600029 南方航空 5.09 -3.23 空头强大,暂时难好转
600030 中信证券 11.98 -3.70 调整仍将延续
600031 三一重工 14.04 -2.50 空头强大,暂时难好转
600033 福建高速 2.55 -3.04 空头强大,暂时难好转
600035 楚天高速 3.55 -3.53 仍有大幅回调空间
600036 招商银行 12.31 -1.28 调整趋势明显
600037 歌华有线 8.97 -5.08 调整仍将延续
600038 哈飞股份 0.0 0.0 0.0 停牌
600039 四川路桥 8.91 -1.76 维持上扬格局
600048 保利地产 11.00 -3.00 多方无招架之力
600050 中国联通 4.60 -1.08 仍有可能大幅下跌
扎下转A板块版面中缝

个股数据资料来源于
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3月14日上证综指
开盘2464 . 92 最高2476 . 22
最低2382 . 84收盘2391 . 23

下跌64 . 56点 成交1728 . 39亿

昨日午后大盘惊现“跳
水”，从最高2476点高位大
幅下跌至2390点附近，单日
现大幅震荡。从盘面情况来
看，个股集体“跳水”，黄线

“飞流直下”，前期强势个股
跌幅大多超过5%。地产、传
媒、造纸、新能源、军工股领
跌大市，仅有银行、、钢铁板
块由于前期累计涨幅较小、
估值水平低企，相对抗跌。

截至收盘，两市成交
3276 . 14亿元，较周二放大
超过六成，沪市成交刷新近
一年以来天量。另外，中小
板指跌3 . 79%，创业板指跌
4 . 53%。

有分析人士指出，资金
选择在昨日撤出沪深两市，
一方面源于两会正式结束，
市场之前期盼的两会行情
逻辑或难再续，主力资金借
此获利了结；另一方面，尽

管早盘受外围股市提振上
涨，但目前资金不足以支撑
向上跳空缺口，因此市场回
补缺口的速度会很快。

此外，小股票前期涨幅累
计过大，而在场外资金迟迟不
能入场的情况下，大盘蓝筹股
始终未能有效启动，因此，市
场信心出现显著动摇。在午后
第一波资金撤出A股的同时，
大量获利资金跟风减仓，导致
中小股票跌幅惨重，短期来
看，沪综指盘中跌破2400点与
30日均线，后市多空双方在30
日均线附近将有一定争夺，但
预计后期直接考验半年线支
撑的可能性较大，目前半年线

在2364点，因此后市调整的空
间仍然存在。

值得注意的是，在本轮反
弹以来，涨幅超过50%，甚至
翻番的个股基本均是中小盘
个股。而从昨日资金撤离主要
对象来看，中小盘个股成为重
灾区，跌停个股数多达10只。
相对而言，银行板块由于其累
计涨幅较低、估值水平低企，
因此具备一定的防御性。

此外，由于权重股本轮
上涨有限，大盘指数未来下
跌空间相对较小。操作上，
适当减持前期累计涨幅过
大的中小市值个股，降低仓
位或是较稳妥选择。(曹阳)

参与贵金属交易送银条

兴业银行助您“金”彩继续

天量跳水：熄火还是洗盘？

150只股今年以来涨幅逾50%

牛股贴上“四偏”标签

沪指分时图 沪综指日K线

急跌之后该如何操作
对于昨日暴跌，分析

人士认为 ,主要是两大主因
所致：

一是近期的领涨品种
是在没有新意，兑现筹码成
为资金的必然；二是机构提
前卖出银行和地产股，导致
信心动摇使得大盘整理来
临。近期机构基本全在近期
卖出银行和地产股，尤其是
地产股再次反弹的时刻，卖
出的全是机构席位。兑现筹
码的力度就是下跌的速度，
按照这样的分析来看，基金
的倒仓和换仓仍然会加大
震荡，下跌的持续性值得研
究和观察，而在急速下跌后
的反弹，想必是短线卖出较
好时刻了。

不过，笔者认为，近期人
气并没有消退，而分化中必
然也加大了个股的时机把
握，尤其是对于股指合理的

补涨品种给予较高的关注
度，在银行和地产超级大象
股逐渐消退以外，可能资金
对于医药股的机会给予足够
的信心。

前期医药行业由于原
材料价格大幅升高，使得
利润也很难出现高增长，
这是医药股下跌的主要原
因。从近期股价低位震荡
和 业 绩 动 态 环 比 增 长 来
看，结束下跌后的医药股
具有反弹动能。

A股在急速下跌后，反
弹值得期待，从操作角度出
发，反弹就是短线卖出最好
的时机，因为调整仍然没有
结束的迹象，如从分时图表
分析，大盘的整理从时间和
空间都还要延续一段时间，
换仓和倒仓要耐心，千万不
可心急。

(国元证券 康洪涛)

工信部：

环保装备制造业

今年增长或逾20%

工业和信息化部昨日发布
2012年环保装备制造业经济运
行形势展望，预计2012年产业
整体仍将保持20%以上的增长
势头，国家和社会的资金支持
也将比2011年有较大增长。

同时，水污染治理、脱硝设
备、垃圾处置设备、污泥处置设
备等细分领域有较大增长空间。
受PM2 . 5以及环境约束指标提
标的影响，大气污染领域的环境
监测仪器仪表将快速增长。

另外，环境保护部与各省
及部分央企签署减排目标责任
书涉及总计5561个工程减排项
目，所带来的投资机会有望在
2013年释放，而参与其中的各
个项目设备提供、工程建设及
运营的公司或将率先受益。

(据新华社)

主力透析 A17版

格指点迷津
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