
代码 简称 业绩变幅 公告日

002002 ST琼花 亏600~900万 3 . 19

002273 水晶光电 净利降50%~70% 3 . 19

300008 上海佳豪 净利增0%~10% 3 . 19

300077 国民技术 净利降45%~55% 3 . 19

300169 天晟新材 净利增18%~37% 3 . 19

300201 海伦哲 净利增71%~586% 3 . 19

300103 达刚路机 净利增0%~10% 3 . 17

300168 万达信息 净利增0%~30% 3 . 17

名称 申购代码 发行价 发行量 申购限额 发行市盈率 资金解冻

慈星股份 300307 35元 4900万股 4 . 9万股 16 . 43倍 3月23日
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证券

从基金仓位操作来看，
继前周主动减持后，基金上
周三在大跌中又有显著的
仓位回补迹象。

3月15日仓位测算数据
显示，上周偏股方向基金平
均仓位较前周明显上升。可
比主动股票基金加权平均
仓位为83 . 1%，相比前周回
升1 . 36%；偏股混合型基金
加权平均仓位为78 . 42%，相
比前周上升1 . 14%；配置混
合 型 基 金 加 权 平 均 仓 位
7 0 . 8 8 % ，相 比 前 周 回 升
1 . 56%。测算期间沪深300指
数下跌1 . 9%，有一定的被动
减仓效应；扣除被动仓位变
化后，偏股方向基金的主动
增持更为显著。

结合近几周仓位操作
来看，波段操作迹象较明
显。轻仓基金不断加仓，而
重仓基金仓位来回增减，在

不断适应市场风格变化，相
对而言，偏向成长风格的基
金增仓更积极。总体而言，
下跌空间有限成为基金共
识，而对上涨空间则存在明
显分歧。

从具体基金公司来看，
上周大幅增仓的仍然是仓
位水平明显落后的轻仓基
金。华富优选、宝盈核心、农
银双利、中海蓝筹、金鹰策
略等5只小规模基金都大幅
增仓20%以上；大型基金公
司中博时旗下基金增持较
为显著，多只基金增仓超
过5%；而华夏、嘉实、南方
等总体仓位稳定，旗下基
金增减不一；富国旗下基
金在较高的平均仓位下继
续有较明显的增持。减仓基
金分布较为散乱，公司特征
不显著。

(德圣基金研究中心)

大跌中再度补仓

基金加大波段操作

8股基表现糟糕

管理费锐减超3亿

和其他的基金公司一样，华夏
基金仍然以管理费收入为主要收
入来源。而2011年，与其他基金公司
一样，华夏旗下大部分股基净值与
份额同步下降。

据华夏基金此前财务报表显
示，为公司管理费贡献最大的基金
是华夏全球精选、华夏红利、华夏
盛世、华夏优势增长、华夏蓝筹、华
夏回报、华夏成长和华夏行业精

选。这是因为，目前基金公司对于
偏股型基金收取1 . 5%的管理费。

2010年度，仅仅这8只基金就为
华夏基金贡献了超过19亿元的管
理费收入，接近华夏基金公募部分
收入的65%，也占到了华夏全部管
理费收入的60%。

数据显示，华夏旗下最大股基
华夏盛世2011年份额从125 . 8亿份
缩减到109亿份，资产规模从122 . 7

亿元急速缩水到74 . 3亿元；华夏全
球精选资产规模从193亿元缩水到
133亿元；华夏优势增长从216亿元
缩水到145亿元；华夏回报从117亿
元缩水到99亿元；华夏蓝筹从119亿
元缩减到81亿元；华夏行业精选从
91亿元缩减到62亿元；华夏成长从
106亿元缩减到87亿元；华夏红利从
215亿元缩水到170亿元。

在八大吸金股基的带领下，华
夏全部偏股型、也就是管理费收入
较高的基金，总规模从2010年年末
的1578亿元缩水到1154亿元左右，
缩水幅度接近三成。以此简略计
算，华夏基金在这一部分的管理费
收入，损失就可能超过3亿元。

与此同时，华夏旗下的债券基
金也出现了同样的资产规模缩水
问题。而同样由于业绩原因，华夏
2011年的非公募业务，尽管维持住

了平均收益为正的成绩，但大部分
账户亏损。一般来讲，基金公司无
法借此获得管理费提成。

因此，投资业绩差、尤其是旗
下规模较大的股票基金的投资业
绩问题，成为了华夏基金2011年滑
铁卢的主要原因。2009年华夏全部
管理费收入为28亿元，2010年超过
31亿元。考虑到公募和非公募的实
际情况，2011年，业内预计华夏的管
理费收入应该低于2009年水平。

股东施压要利润

华夏降薪15%-20%

基金经理的收入一向居高不
下，作为行业龙头老大的华夏基
金，上至基金经理下至投研团队的
收入在业界也处于顶尖水平。

在实际盈利能力恶化情况下，
迫于股东的压力，华夏公司日前在
内部管理会议上表示，公司全体职
工减薪15%-20%，高管降薪幅度甚
至达到20%。

据披露公告可知，2009年、2010

年华夏职工成本分别为5 . 69和6 . 59

亿元，增幅为13 . 66%。2009年华夏员
工539人，员工平均薪酬为106万 ;
2010年员工数量急剧增加到695人，

员工平均薪酬95万。
业内人士认为，华夏基金的实

际盈利能力恶化，是今年该公司在
股东压力下高调降薪的主要原因。
简单计算，如果以2010年华夏基金
6 . 59亿元的员工薪酬计算，平均薪
酬降低15%-20%，就可给公司增加
超过1亿元的利润。

此外，华夏基金对于2011年的
宣传推广、市场销售等预算，也做
了削减。但多位业界人士表示，华
夏的投研部门和高层，即便考虑到
减薪因素，也应该在基金行业最高
薪酬之列。

新进股东

回本漫漫无期

尽管华夏在降薪方面付出了
实际行动，但能否“增效”依然是华
夏基金新进股东最关心的事。

资料显示，去年中信证券挂牌
转让所持华夏基金100%股权中的
51%。无锡市国联发展集团、山东海
丰国际航运集团等五家单位各受
让约10%的股份，受让价格均为16亿
元。如果以华夏2011年利润4 . 8亿元计
算，即便全部分配，这些股东也要33年
才能收回成本。 (据《理财周报》)

去年利润或降一半不足5亿

华夏基金遭遇“滑铁卢”

万家基金专户业务
喜开“第一单”

年初首批获得基金专户业
务资格的万家基金，凭借稳健的
业绩表现和专业的品牌形象，受
投资者一致认可，旗下专户业绩
于近期“喜开首单”。截至3月9日，
万家货币基金近半年、近一年、
过去三年等不同的时间区间的
业绩中，居同类基金榜首，旗下
债基也居同类产品前列。

富安达首只混合型基金
3月19日起发行

昨日起，富安达基金首只
混合型基金——— 策略精选灵活
配置型基金通过交行、各大券商
及公司网站发行。该基金除在大
类资产上的灵活配置外，亦注重
自下而上的精选个股策略，并运
用国际先进的GARP投资策略，
弥补纯粹价值投资和成长投资
的不足，尽量兼顾价值和增长。

震荡市里抢反弹
汇添富深证300ETF抢眼

自1月6日深300指数反弹
以来，汇添富深300ETF涨幅显
著，有效地跟踪了指数表现。截
至 3 月 1 4 日 ，深 3 0 0 指 数 涨
18 . 89%，跑赢了几乎所有的大
中盘指数。作为紧密跟踪深300

指数的ETF，同期汇添富深证
300ETF累计净值涨幅突出，居
所有跟踪深300相关指基第一。

两会热议经济转型
长城优化升级股基发行

长城旗下第15只基金———
长城优化升级股基昨日起发
行。该基金将把不低于80%的股
票资产投资于优化升级企业。
2011年度长城基金股票投资主动
管理能力排60家参评基金公司
第3。其中，长城品牌和长城消费
2011年度业绩分居217只可比标
准股基第4和第17位。

跨市场ETF三测收官
嘉实沪深300ETF待发

深交所、上交所近日完成
第三次全网测试。而基金募集
申请进度公告也显示，证监会
早在2月21日便接受嘉实沪深
300ETF第一次反馈资料。专家表
示，沪深300ETF推出，可谓“万事
俱备，只欠东风”。据悉，嘉实沪
深300ETF选择实物申赎模式，使
得运作更透明，成本更确定。

富国中证500
一季之内涨逾17%

截至3月16日，在所有A股
市场的非杠杆类基金中，7只产
品 今 年 以 来 净 值 涨 幅 超 过
17%，而指数型基金便占据了五
席。其中，富国中证500指数增强
上涨17 . 2%，为表现抢眼的指数
增强型基金。另外，富国沪深300

增强指基战胜了沪深300近1%，
是表现最好的沪深300基金。

财情播报

周一两市双双小幅低
开，持续弱势调整，沪指2400

点 争 夺 激 烈 ，盘 中 最 低 至
2383 . 67点，午后权重板块有
所回升，股指缓慢震荡上行，
沪指收复2400点，并站上5日均
线。创业板指数大幅跑赢大市，
涨幅近2%。两市成交1963 . 3亿
元，与上周五基本持平。

盘面上，绝大多数板块
上涨，有色金属、餐饮旅游、
建材等涨幅居前，水利水电
概念午后在三峡水利涨停带
动下显著走强，个股全线飘
红。稀土永磁、锂电池等概念
板块表现抢眼；食品饮料、金

融、家电板块飘绿；银行持续
低迷，保险股领跌金融板块。

昨日上市四只创业板新
股盘中依然因异动被停牌，
截至收盘，N富春通涨46%领
涨两市，索芙特、江苏舜天等
23只个股涨停，另有13只ST

股涨停。逾百只个股涨幅超
过5%。“今年第一牛股”川润
股份昨日大幅回调领跌两
市，跌幅7 . 82%。

目前看，投资者宜将主要
目光转移到国内经济基本面
上来，建议投资者重点关注近
期密集公布的宏观经济数据
以及上市公司的年度报告，这

些数据将为后市指数走势提
供新的方向指引。经济数据密
集公布期间，投资者应精选业
绩优异量能配合有效的优势
品种，把握板块节奏是关键。

技术上看，沪综指昨日
虽然一度失守30日线但还是
勉强收复，不过指数反弹依
然在10日线附近承压。昨日
缩量“小纺锤”预示，后市仍
有震荡反复的可能，指数短线
若能快速有效收复20日线则后
市反弹依然可期，否则仍有震
荡回调。操作上，建议持股待
涨为主，轻仓者关注回调低
吸机会。 (中证投资)

沪指站上5日线 个股续演涨停潮

超跌反弹能否救大盘

去年10月在市场下跌的
背景下，笔者曾写过“基金定
投是否断供”的文章，其中提
到定投暂停扣款错失低位摊
薄成本的教训。而后的12月
至1月初之间，A股又经历了
一轮震荡下跌，笔者吸取了
上次教训，坚持了扣款，在今
年的涨势中尝到了“甜头”。

的确，在大盘低迷的时
候坚持扣款需要勇气，更是
因为只要坚持定投，就会摊
薄投资成本，让我避免了很
多时间去研究净值涨跌。另
外，之所以坚持定投，是因为
自己所投资基金的“基本面”
未发生改变，且中长期收益
良好，并优于市场平均表现。

另外一点也很重要，就是即
便继续浮亏，也还在笔者的
承受范围之内。因此，我们没
有被市场的恐慌情绪击倒。

经常听人抱怨，定投没
赚钱或以亏损收场。许多情
况下，这是投资者在市场高
位时开始定投，随后遇到市场
震荡，仅仅坚持扣款三五个月
便草草收场，因此造成了亏损。
高位开始定投的也就是最常见
的“追涨”，而在下跌中HOLD

不住而断供，甚至是杀跌出
局更是打击了投资者信心。

这种负面情绪，也传染
到他们的客户经理和周边朋
友身上，使得许多人暂停定
投扣款，错过一次又一次补

仓降低成本的机会。在市场
反弹时，这些人看到周围人
都在行动后又追涨进去，这
将会重蹈覆辙。投资者能在
前期“血雨腥风”的市场低
位，将悲观恐慌情绪“斩落马
下”，那么坚持至今已能略见
成效。所以，坚定执行自己的
定投纪律，不轻易被市场情
绪所影响，才能赢得投资中
的这场心理战。

(兴业全球基金 田雨松)

钱途漫步 如何打赢定投心理战

浦发银行(600000)今日
公告表示，昨日接到公司股
东花旗银行海外投资公司
通知，花旗银行于3月19日
通过大宗交易的方式向几
家机构转让5 . 06亿股的公司
股份，占公司已发行总股份
的2 . 714%。至此，花旗银行
在公司的持股份额为零。

浦发银行表示，花旗出
售所持浦发银行股权，不会
对该行的日常经营带来影
响。受益于中国国内强劲的
经济发展以及浦发银行全
行员工的共同努力，浦发银
行将继续保持良好的业务
发展势头。

(证时)

花旗银行通过大宗交易

抛光浦发银行

财金快讯

主力幕后

我们认为，个股年报与一
季度业绩成为近阶段选股的
主要逻辑。食饮股虽没有完全
摆脱销售引发的全年盈利增
速回落隐忧，但相对其他板块
而言更为稳健的盈利增长前
景、二三线白酒龙头基本面优
势的确认、以及部分个股亮丽
的一季度业绩足以使得板块
在季报披露结束前延续强势。

个股推荐总体思路为
“白酒在先、快消股在后”。二
三线白酒龙头基本面优势，

使得一大批白酒公司无盈利
增长能力的担忧；一线白酒
凭借去年四季度藏匿业绩的
结转，和去年三四季度提价
效应的显现，一季度业绩及
同比增幅预期仍趋乐观。反
观快消股，至少在部分啤酒、
葡萄酒以及速冻米面食公司
缺乏凭借一季度强劲业绩取
悦市场的机会。

入选个股与逻辑具体包
括：1 .市盈率尚不及过去三年
平均值的21倍左右，此类一线

白酒龙头主要有茅台、五粮液
与泸州老窖；2 .继续追捧二三
线白酒龙头中前期涨幅落后
且当年估值仍在25 倍以下的
公司，主要有金种子、伊力特、
洋河与古井贡；3 .基本面较去
年会有明显改善且估值极具
安全边际的贝因美；4 .预期盈
利增长稳健且当年估值较低
的伊利股份和燕京啤酒；5 .建
议适度关注小市值快消股中
具有高增长潜力的的黑牛食
品和双塔食品。 (中金公司）

迎战食品饮料股

资金透析

扎A16版一位接近华夏基金的人士

透露，业内巨头华夏基金2011年

实际利润将创下新低，甚至可

能不足5亿元。这一数字较2010

年将锐减一半。这已经是这家

中国最大的基金公司连续第四

年利润下滑。2008、2009、2010年

华夏基金的净利润分别为12 . 24

亿元、11 . 08亿元、10 . 06亿元。

板块掘金

沪指日K线
沪指分时图
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