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存款准备金率下调，市场货币预期宽松

理财产品收益率开始下滑
2 月份，CPI(全国居民消费价

格总水平)同比上涨 3 . 2%，首次回
落至 4% 以下，并创 20 个月新低。
有分析人士认为，如果居民实际利
率持续为正值，即意味着居民银行
存款"跑赢"了通胀，一定程度上实
现了保值增值。那么，在"负利率"结
束的情况下，当前及未来一段时间
市民理财是否需要做出相应的转
变呢？

理财产品收益率下滑

近日，记者走访了广州市区多
家银行，发现银行理财产品收益率
正逐渐下滑，银行推出的稳健型理
财产品，年化收益率已普遍下跌
0 . 2 ～ 0 . 4 个百分点。如某银行的资
产管理系列产品，主要投资于债
券、票据和信托计划，风险级别较
低。5 万元起售的普通款产品自今
年 1 月以来，年化收益率便由 5 . 5%

开始逐级下滑。目前该款产品年化
收益率为 5 . 3%，下滑了 0 . 2 个百分
点；而 3 个月期产品的年化收益
率，也由 5 . 4% 下滑至目前的 5 . 1%，
下滑了 0 . 3 个百分点。此外，工行、
建行、交行等多家银行的稳健型理
财产品，收益率均有下滑现象。

"去年很多银行的短期理财产
品收益率都超过 5% ，最近怎么很
多都降在了 4% 左右呢？"受存款准
备金率下调的影响，近期理财产品
收益的下滑也引起了投资者的关
注。虽然目前最受市民欢迎的还是
期限在 60 天以内的理财产品，但
银行人士表示，考虑到当前理财产
品收益率下滑的趋势，市民可以考

虑配置一些中长期理财产品。
上周五，李小姐收到了一家银

行发来的促销短信。李小姐发现，
同一款 3 个月期的银行理财产品，
此前的年化收益率为 5 . 3%，现在已
降至 4 . 9%。这意味着，如果购买 10

万元同一款产品，收益已经从 1325

元降至 1225 元。记者走访多家银行
发现，风险较低的银行理财产品，
普遍收益率均有下降。如一家国有
银行的 3 个月期理财产品，年化收
益率已从年初时的 5 . 1 % 降至
4 . 7%。

陈女士去年年末在某商业银
行网点购买了一款起点金额 5 万
元、期限 60 天、预期年化收益率
5% 的理财产品。最近这款产品就
要到期了，她觉得这个收益水平
很划算，准备到期后用这 5 万元
再买一款理财产品。但当她到这
家银行网点咨询时，却发现现在
发售的相同起点金额和期限的理
财产品预期年化收益率只有 4 . 3%

左右了。
李小姐遇到的情况并不是偶

然，对比今年以来发行的理财产品
不难发现，各家银行近期发行的中
短期理财产品预期收益率均有不
同程度的下滑。

下滑趋势或将继续

理财产品的收益率为何会在
近期出现下降？有分析人士认为，
央行下调存款准备金率释放了流
动性，银行间市场拆借利率回归正
常水平，银行理财产品收益率也随
之回落。加之 CPI 出现在 4% 以下，

出现难得的"负利率"，种种经济形
势也让银行对理财产品在收益方
面作了相应的调整。

据媒体报道的一份某股份制
银行发布的研究报告指出，最新宏
观经济数据为央行进一步放松货
币政策增加了理由。渣打预计央行
将在 2012 年下调存款准备金率 4

次，其中一次下调将会在 3 月份进
行。商业银行存贷比指标执行也会
放松，以支撑银行信贷增长。目前，
信用证贴现率已从春节时期的 8%

～ 9% 降到 6% 左右。同业间市场也
进一步放松，上周 7 天期回购利率
降到 3% 以下。经济活动放缓导致
市场资金投资回报下降，估计这种
下滑趋势仍将继续。

而近日两会期间，央行再次放
风称，存准率还有下调的空间。这
就意味着，经济活动会进一步放

缓，而未来经济走向的不明朗，使
得这种下滑的趋势更是被更多人
所预测。

在银行理财产品收益率呈现
下降趋势的情况下，投资方式是否
也该随之改变？媒体在采访一位业
内人士时，被告知随着市场资金面
的进一步宽松以及未来对于降准
预期的升温，银行发行的 3 个月以
下期限的理财产品的收益率可能
都会受到影响，投资者需根据自身
情况灵活配置不同期限的理财产
品，以获得最大收益。对于保守型
投资者而言，应适当延长产品期
限，以锁定较高收益率。同时，债券
市场的优势也就凸显出来。债券的
收益率比银行存款高，收益固定，
容易在资金面宽松的环境下获得
更多关注。

（南方）

保守型：存款转向中长
期。有银行理财专家认为，一
两个月内会降息，但不代表
以后的趋势，目前还是以稳
重型投资为主，因此建议市
民选择中长期的理财方式。
其实，在当前选择中长期的
理财方式就是在降息前把当
前的相对高一些的利率"握
在手里"。据悉，今年第一期、
第二期储蓄国债(电子式)开
卖，其中 3 年期的年利率为
5 . 58% ，5 年期的年利率为
6 . 15%，与同期限定期存款相
比，利率分别高出 0 . 5 8 和
0 . 65 个百分点。

风险型：可适当投资债
券。具有一定风险承受能力
的投资者，可选择债券或者
债券型基金。因为债券对利
率的敏感性很强，一旦出现
降息，债券基金的收益率就
会提高。

上半年的资本市场还
会有机会。理财专家表示，
对那些风险承受能力较强
的投资者而言，可以考虑介
入资本市场，其实，货币政
策宽松后，市场资金供应量
会加大，流入股市的资金也
会多，这时候投资的话估计
有比较好的表现。
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