
今日发行新股申购指南

名称 申购代码 发行价 发行量 申购限额发行市盈率 资金解冻

吉艾科技 300309 31元 2800万股 2 . 2万股 33 . 99倍 3月30日

隆基股份 780012 21元 7500万股 6万股 24 . 71倍 3月30日

代码 简称 所属行业 发行价 发行量 申购限额发行市盈率 机构定位

002665 首航节能 工业机械 30 . 86元 3335万股 2 . 6万股 45 . 06倍 24 . 66-45 . 00元

002666 德联集团 特种化工 17元 4000万股 3 . 2万股 23 . 29倍 15 . 96-21 . 80元

今日上市新股概况

代码 简称 业绩变幅
公告
日

002170 芭田股份 净利增50%~70 % 3-26

002585 双星新材 净利降30%~60% 3-26

002594 比亚迪 净利降65%~95% 3-26

300064 豫金刚石 净利增20% ~50% 3-26

300265 通光线缆 净利增19 . 4%~41% 3-26

002053 云南盐化 预亏 3-24

002061 江山化工 预亏 3-24

002077 大港股份 净利降70%~90% 3-24

002080 中材科技 净利降70%~100% 3-24

002202 金风科技 净利降50%~100% 3-24

002260 伊立浦 预亏 3-24

002362 汉王科技 预亏 3-24

300009 安科生物 净利增20%~49% 3-24

300227 光韵达 净利降0%~30% 3-24

000790 华神集团 净利增67%~112% 3-23
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净息差和中间业务

推动净利高增长

在7家已公布的上市银行年报
中，民生银行利润增速接近60%，目
前高居榜首，华夏银行逼近54%，居
次席，深发展为47%，居第三。在已公
布年报的上市银行中，建设银行最

低，增速也超过25%。
分析上述几家银行的年报可以

看出，净息差和中间业务依然是银
行的主要收入来源。以净利增速高
居榜首的民生银行为例，2011年公
司实现净利息收入648 . 21亿元，同
比增幅41 . 31%，主要由于净息差的
提升和生息资产规模的扩大。其中，
净息差提升促进净利息收入增长
104 . 27亿元；生息资产扩大促进净
利息收入增长85 . 21亿元。2011年公
司净息差为3 . 14%，比上年提高了
0 . 20个百分点。2011年实现手续费
及佣金净收入151 . 01亿元，同比增
加68 . 12亿元，增幅82 . 18%，主要是
理财业务、银行卡业务、顾问咨询服
务和贸易金融等业务手续费及佣金
收入的增幅较大。

亮丽业绩

招致机构抛售

然而，自去年以来，上市银行在

业绩高速增长的同时，却不断遭到
外资行的抛售。据不完全统计，工行
被减持3次，中行被减持1次，建行2
次，农行2次，招行1次，浦发1次。另
外，社保基金也在去年四度操作，在
工行和中行H股上套现6 . 33亿港元。
今年3月19日，花旗集团通过大宗交
易 一 次 性 清 空 了 所 持 浦 发 银 行
2 . 714%股份，套现了42亿元。

业绩亮丽的银行股难道是带毒
的罂粟花？对此，国内著名财务与内
控管理专家，复旦大学财务金融系
主任李若山在采访中表示，“外资抛
售中资银行‘后院起火’，通过套现
补充自身资本金”。他认为，欧债危
机导致外资银行的风险加大，为了
保持流动性，外资行必须通过变现
其他资产套现。此外，今年约1 . 8万
亿元的地方政府性债务到期。对房
地产和地方债可能引发的中资银行
风险的担忧也让外资行加快了撤退
步伐，“在银行业业绩创新高的时点
离场，或许是上佳选择”。

不但是外资银行快速撤离上市
银行股，就连国内明星基金也按捺
不住了。据民生银行3月23日发布的
财报及基金四季报数据显示，相比
三季度，民生银行在四季度共计被多
达9只基金减仓(合计：-6500 . 97万
股)，分别为富国天源平衡(-340 .31万
股)、富国天益价值(-400万股)、富国
天成红利(-200万股)、国投瑞银创新
动力(-183 . 16万股)、鹏华价值(-2900
万股)、富国天惠成长(-670 .23万股)、
华夏收入(-411 . 51万股)、东方策略
成长 ( - 5万股 )、国富潜力组合 ( -
1390 . 76万股)。上述基金都是评级
机构晨星授予四星以上。

对于明星基金对民生银行的
“群体减持”行为，德圣基金研究中
心首席分析师江赛春认为，在中国
经济转型期，随着货币政策的趋于
宽松，存贷款“息差”过高的局面有
望改变。因此，基金在经历去年四季
度的估值修复行情之后，顺势减持
了部分银行股。

银行亮丽业绩“吓退”机构
截至日前，16家上市银行中已有

兴业、深发展、浦发、民生、华夏等7家
银行陆续公布了2011年年报。据统计，
7家上市银行净利润平均增速高达
41 . 96%，在去年实体经济疲弱背景下，
上市银行的表现可谓亮丽。然而，自去
年以来，业绩高速增长的银行，却招致
了外资银行、社保基金、公募基金等各
路机构的频频减持。

资金涌动分级债基
富国汇利B连续9日溢价

截至3月23日，11只封闭式
债基进取份额平均折价率已经
收窄至5 .86%。作为这一板块的
领头品种，富国汇利B更已实现
了连续9个交易日溢价，最高溢
价率达2 . 24%。进入三月份来，
汇利B已在二级市场上大涨了
7 . 72%，居同类产品第一。今年
以来实现收益率9.27%。

景顺长城核心竞争
成立三月派红利

截至3月20日，仅有16只股
票型基金实施分红，与去年同期
大幅减少。但个别基金去年至今

成立仅三个月就积累了丰厚收
益进行分红。据了解，景顺长城
核心竞争力基金成立三个月即
积累了近20%的收益，3月27日为
除权日，每10份派发红利1 .5元，
是分红金额最高的次新基金。

清明期间巧用
万家货币基金赚收益

今年沪深交易所清明假期
将从3月31日至4月4日休市5天，
有理财师建议，货币市场基金能
享受节假日收益，使得小假期人
闲钱不闲。投资者可关注连续第
三年获得“金牛基金”称号的万
家货币基金，该基金今年以来平
均七日年化收益率达到5.003%。
是活期存款利息的11倍。

穿越牛熊市考验
大摩资源蝉联明星基金奖

在刚刚揭晓的明星基金评
选中，大摩资源凭借优异的中长
期业绩表现，一举夺得“2011年
度五年期积极混合型明星基金
奖”。这是继其此前两年，分别获
得三年、五年持续回报积极混合
型明星基金奖后，再次蝉联这一
殊荣。该基金着眼于挖掘资源稀
缺性所带来的长期价值增值。

国投瑞银创新动力获
五年持续回报明星基金奖

日前，2011年度中国基金

业明星奖”评选结果揭晓，其
中三年期、五年期的奖项成为
长期投资者有力的参考依据。
国投瑞银创新动力股票基金
荣获“五年持续回报股票型明
星基金奖”。截至2月末，该基
金成立以来收益率119 . 80%，
跑赢沪综指91个百分点。累计
分红32 . 57亿元。

信达澳银满三年基金
全部荣获明星基金奖

在昨日揭晓的2011年度
中国基金业明星基金奖中，运
作满三年的信达澳银领先增
长和精华灵活配置分获3年持
续回报股票型明星基金奖和
三年持续回报基金混合型明

星基金奖，成唯一一家获两奖
项的中小基金公司。最近3年，信
达澳银居60家基金公司的权益
类基金绝对收益排行榜第7。

上投摩根推“基金60秒”
精品资讯服务

继《基金动漫》、《基金E
站》APP上线之后，上投摩根
携手搜狐在业内首家推出《基
金60秒》手机移动精品资讯服
务；投资者每日通过手机60秒
内即可获取最新最有价值的
时事、理财和财经资讯。可即
时 通 过 手 机 访 问 h t t p ：/ /
3g.k.sohu.com/i_9059，也可将
客户端下载安装到手机上。

财情播报

周一，A股市场结束连续
两日跌势小幅收高，沪指收出
一根极度缩量的十字星。成交
量萎缩至两市成交1074亿元，
较上周五萎缩近两成半。消费
类股领涨大市，但券商股及地
产股表现疲弱。

从盘面来看，昨日仓储物
流、酒饮料、旅游等板块表现
显著强于大盘，船舶制造、玻
璃和建材等板块的表现则相
对疲弱。汽车制造等少数行业
获得资金青睐，净流入资金超
过1000万元。但不幸的是，房
地产、化工和有色金属等板块
则遭遇资金大肆打压，净流出
资金均超过2 . 6亿元。

消息面上，针对广州、深

圳入选房地产税试点扩大范
围的传闻，住房与城乡建设部
副部长齐骥在广州岭南论坛
表示，住建部正和财政部、税
务总局总结重庆和上海房产
税试点经验，研究扩大房产税
征收城市，但下一个试点城市
选哪还没有定。同时，2012年1-2
月包括央企和地方国企在内的
国有企业经济出现了2010年以
来最低的营收增长和首次利润
负增长，有央企向国务院国资
委反映，同2008年国际金融危
机时期相比，当前形势可能更
为严峻。这在一定程度上制约
了权重股的活跃度。

从近期股指运行来看，年
初向下触及2132点以来，目

前沪指中线已经运行了51个
交易日。自2月27日2478点以
来，沪指短线也已回吐了20
个交易日。因此，就短线时
间之窗而言，周一是一个较
为关键的节点。就中线时间
之窗而言，周四前后将是一
个较为关键的节点。本周已
步入关键时间之窗，沪指可
能会面临短线方向和中线方
向的双重选择。如果大盘在
2300点-2350点区域获得较强
支撑，企稳后有再度上攻的
可能。不过，短期内如果没
有超预期利好出现，股市还
会以弱势调整为主要运行特
征，同时成交量也可能进一
步萎缩。 (孙见友)

地量十字星发出重要信号沪指分时图

沪综指日K线

3月即将过去，进入4

月后，上市公司一季报将
登台亮相。从目前的预披
露情况来看，近七成上市
公司今年一季度的业绩
有不同程度的预增。对
此，多家机构建议投资
者，可重点关注一季报预
增个股的表现，并择机布
局。

统计显示，截至日
前，已有127家上市公司陆
续预披露了一季报业绩，
近七成上市公司业绩预
增。从具体业绩情况分布
来看，34家预增，15家预
减，5家续赢，6家续亏，6家
首亏，2家扭亏，48家略增，
11家略减。另外，在81家预
披露业绩的创业板公司
中，13家业绩有着不同程
度的下降，其余68家净利
润 均 预 增 ，占 比 达
83 . 95%。目前，预增公司
家数最多的集中在机械
设备、化工、医药生物等
三行业。

有关统计数据显示，
在一季报预喜的公司中，
绝大部分公司股价升幅
在1月6日开始的反弹行情
中跑赢同期大盘。其中，
鑫龙电器涨幅为90 . 91%，
雏鹰农牧涨幅为59 . 45%，
海伦哲涨幅为51 . 69%，而
中银绒业、雏鹰农牧和鑫
龙电器的股价在上周创
出历史新高。

历史行情显示，从3

月中下旬开始一季度业
绩预增股往往会受到主
力资金追捧而跑赢大盘，
目前是布局一季报行情
的好时机。

对于不同业绩预告
公司的投资机会，华泰证
券、国金证券、上海证券、
方正证券等多家券商在
给投资者提出的操作建
议中，均提出应“重点关
注一季报业绩增长股的
表现”。在具体板块的选
择上，多家机构建议关注
消费、医药、旅游等行业。
从配置思路来看，上海证
券看好旅游行业，国泰君
安则更看好医药股。

一季报将亮相

布局三大行业

新药股的乐透大奖
一个月前，美国减肥药制

药商Vivu s股价一日飙升了
98 . 67%，理由是其减肥新药
Qnexa获得了美国联邦食品和
药物管理局(FDA)顾问小组的
批准，这样的财富效应几乎
是每个投资者的梦想，也说明
了新药股的想象空间和诱惑
所在。

当然，因药物开发进程受
阻导致股价重创的例子比比
皆是。如美国的Panacos医药公
司2006年就曾因其针对HIV的
候选药物Bevirimat在第二阶
段临床试验中表现欠佳，当日
早 盘 股 价 大 幅 下 挫 3 5 % ；
Acadia医药公司2009年也因
候选药物pimavanserin在治疗
帕金森病患者的后期临床试
验未能达到关键治疗目标，以
致盘中股价下挫68%之多。

在新药研发领域追求探

索了 2 0年的莉萨·康特，从
1989年开始医药研发开始，耗
资2亿美元，至今未能迎来期
待已久的胜利。期间康特的公
司两度上市，均惨淡收场。

药品研发实践的一波三
折和不确定性，令人感慨
“药物开发就像是一项彩票
业务”，每一次的结果公布
都像乐透开奖。事实上，国
内也有一些以药物研发为重
要业务的上市公司，如去年底
引起关注的重庆啤酒，因未来
存在不确定性，股价波动也非
常剧烈。

新药研发的企业成功几
率有多高？应如何看待其估
值前景呢？数据显示，对于
所有药物和生物制剂，从Ⅰ
期试验到最终通过FDA审批
的总成功率只有10 . 4%左右，
即便已经通过第三阶段临床

试验的情况，最终成功上市
的几率也只有83 . 2%；肿瘤和
心血管治疗药物的研发成功
率则更低。据了解，这项调
查研究对BioMedTracker数据
库中2003年底～2010年底超
过4200种药物的临床研究状
况进行了分析，共涉及7300余
种适应证。

如此看来，投资新药研发
公司更像是一个“勇敢者的游
戏”，有诱惑亦有风险，如果仅
凭概念和故事贸然参与，几近
与赌博无异；而新药股的乐透
大奖，也要心脏强劲者方可消
受。(兴业全球基金 李小天)

钱途漫步

主力透析 A20版

短线即将反弹
经过股指连续杀跌

后，有望出现企稳反弹的
局面。其中重要技术指标
KDJ指标已经低位连续钝
化，J值已达负值，说明
短线已严重超卖；加之昨
日沪市成交量已经严重萎
缩540 . 5亿，仅为前期天
量的三成左右，说明抛压
明显减轻，有利于股指的
企稳。 （广州万隆）

目前制约股指上行的十
大因素：1 .二季度信贷是否
如期放松(需要四月下旬数
据确定);2。业绩下滑已得到
确认，下滑幅度需要年报及
一季报确认;3 .外汇占款是否
重新攀上1000亿以上;4 .新开
工项目(水利、保障房等)是
否能抵御其他固定资产投资
下滑的冲击;5 .欧债危机是否

能维持平缓(西班牙是否出
现违约风险) ;6 .地缘冲突风
险是否加剧;7 .房屋价格下跌
是否来临;8 .美国房地产市场
是否如期复苏带动进出口贸
易的提升;9 .石油带动的大宗
商品是否加速上涨而带来的
新的通胀 ;10 .技术上何时能
调整到周线级别的超跌状
态。 (大同证券 胡晓辉)

本报讯 农业部副部长
陈晓华昨日表示，农业部与发
改委、财政部、商务部、人民银
行、税务总局、证监会、全国供
销总社等部门将加强沟通协
调，强化协作配合，按照《关于
支持农业产业化龙头企业发
展的意见》文件的要求，落实
责任分工，制定工作方案，研
究出台落实文件的具体政策
措施。

陈晓华并表示，将通过

整合项目扶持。在原有基础
上，农业部将进一步加大对
龙头企业开展基地建设、科
技创新、人才培养等的支持
力度，相关项目向龙头企业
倾斜，比如粮食高产创建、园
艺作物标准园、畜禽养殖标
准化示范场、水产健康养殖
示范场、现代农业人才支撑
计划、农产品加工技术研发
体系、“三品一标”认证等。

（中财）

农业部携手七部门扶持

农垦企业种业集团做大做强

十大因素制约股指上行
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