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证券

从2012年前两个月宏观经
济数据、中观行业盈利数据以
及初露端倪的零星上市公司一
季度业绩预报看，3月底到4月
中上旬将会出现上市公司一季
度业绩风险集中释放期。

首先，与去年每次反弹一
样，本次反弹行情中，中小板、
创业板因为其弹性好，反弹空
间最大。年度业绩公布期间，
大比例送股是小股票炒作的
最大动力，前期反弹也是如
此。但是，中小板、创业板本身

估值就偏高，炒大比例送股会
进一步加大这些小股票的泡
沫成分，随着送股炒作的降温
和年报后期送股题材的减少，
小盘股通常都有一次回归的
过程。

其次，如果市场人气旺
盛，按照以往也许还会有抢
权、填权的炒作行情，但
是，随着管理层大力树立投
资文化，这一炒作已经受到
很大的抑制，再沿用历史的
思路分析市场发展肯定不现

实。与2011年年报后行情相
似，2012年一季度上市公司
的业绩，特别是中小企业的
业绩仍不乐观，较差的业
绩、低迷的人气加之被炒高
的股价，最大的可能就是以
下跌来释放风险。

最新数据显示，2月份汇
丰PMI为48 . 1，终结连续三个
月回升，创下四个月的新低；
前两个月新增人民币贷款
1 . 45万亿元，低于市场预期和
往年平均水平；前两个月全国

规模以上工业企业实现利润
6060亿元，同比下降5 . 2%；央
企和地方国企在内的国有企
业经济出现了2010年以来最
低的营收增长和首次利润负
增长。

上述数据预示着上市公
司一季度业绩不容乐观，最近
市场步入调整中，每天跌幅靠
前的股票多是业绩预告不理
想的公司，业绩风险释放的端
倪已经开始显现。

(新时代证券 孙卫党)

周五，A股市场小幅收
涨，上证指数结束连续三日
跌势。两市成交1069 . 18亿
元，较周四萎缩接近两成。
大盘蓝筹股引领升势，上证
50指数涨1 . 04%，但中小板
指跌0 . 3 1%，创业板指跌
0 . 8%。

从全周来看，上证指数
累计下跌3 . 69%，为连续第
四周走低，再创今年以来最
大单周跌幅；深证成指累计
下跌4 . 81%。

消息面上，近日国家发
展改革委发出通知，决定从5
月1日起调整部分消化系统

类药品最高零售限价，此次
药品价格调整共涉及53个品
种，300多个剂型规格，平均
降幅17%，其中高价药品平
均降幅22%。同时，3月北京
住宅均价同比下滑14%，库
存需15个月消化。

从昨日板块表现来看，
酿酒食品、非金属品、医疗器
械等还在继续补跌，而飞机
制造、船舶制造、券商为首的
金融股却大幅拉升，推动股
指的上涨。个股活跃度明显
增强，很多个股纷纷飙升，出
现13只涨停板。

华讯投资认为，昨日只

是小级别反抽而已，反弹高
度甚至连短期均线都未触
及，由于前期跌幅强度过大，
个中线局势已被破坏，因此
利用这次机会适量出局之前
未来得及抛售的高风险品种
才是上策，股指只有两种情
况是买入最安全的，一种是
暴跌出底部，一种是一路上
涨，你就跟随趋势买入，现在
来看这两种情况都不是，并
且政策还继续摇摆不定，静
观其变、严控仓位应是近期
操作主旨，没有重大利好出
台的情况下不急于入场。

(全景)

大智慧资金流向统计，
本 周 两 市 资 金 共 计 流 出
227 . 77亿，较上周小幅增加。
但从昨日来看，大盘资金净
流出21亿。银行、券商、运输
物流、外贸板块呈净流入；资
金流出居前列的板块则是化
工化纤、有色金属、电子信
息、机械、教育传媒。个股资
金流入前五名分别是民生银
行、大秦铁路、中信证券、海
通证券、洋河股份；资金流出

前五名分别是包钢稀土、浙
江龙盛、中国平安、包钢股
份、三一重工。

昨日，在银行股护盘效
应下，大盘走势属于平稳过
渡。但中小盘股就没有那么
太平，不少前期爆炒的品种
近期遭获利盘打压明显。从
目前市场表现来看，中小盘
股正在逐步退潮，但资金是
否真如管理层所愿流入蓝筹
股，要打个问号。

我们认为，节后大盘未
必能迅速摆脱调整格局，一
方面存在着小长假期间外围
市场的不确定性，另一方面
上市公司一季度业绩下滑以
及市场资金面的压力将是反
弹的“拦路虎”。纵然大盘由
于短线技术超跌存在修正需
求，但如果未来基本面、资金
面无改善预期的话，市场中
线行情仍不乐观。

(财金记者 王丛丛)

随着中国居民消费水平
的提升，个人大额消费贷款
需求呈快速上升趋势。近
期，浦发银行推出“消贷
易”消费信贷卡，将信贷业
务与银行卡结合，综合贷款
与消费两大需求，大额消费
贷款可随借随还，具有一站
式的配套服务，保证让您轻
轻松松的消费、简简单单的
还款，提早实现各种消费愿

望。
“消贷易”卡是浦发银行

为授信客户提供的一种消费
融资便利产品，“消贷易”
额度刷卡即自动关联，在刷
卡单笔消费金额高于人民币
1万元(含)，且可用额度高于
人民币1万元(含)，即自动支
用“消贷易”额度，并按约
定转成贷款，无需办理其他
贷款手续，快速便利。除此

以外，“消贷易”贷款期限
最长 1 0年，贷款额度最高
100万，高额度可满足各种
大额消费，长期限按月还款
可大大减轻还款压力，省时
省心省力，“消贷易”绝对是
您理财的好帮手。

如果您想提前实现购
车、装修等家庭梦想，只要
“消贷易”一卡在手，即让
您轻松享受生活；如果您外

出旅游、购物时，只要“消
贷易”一卡在手，出门在外
的所有资金问题将一并解
决，再也不用担心因为信用
卡额度低、现金不够而败坏
游玩雅兴。“消贷易”就是
您旅游、居家、购车、装
修、结婚、求学等生活的必
备品。

选 择 浦 发 银 行“ 消 贷
易”，精彩生活与您同在！

作为基金业唯一一只份额
净值、累计净值均超10元的基
金，华夏旗下大盘精选4月10日
实施第8次分红，10份派1元，权
益登记、除息均为4月9日。截至3
月28日，该基金在成立近8年的
时间里，累计收益率1120 . 07%，
超越业绩比较基准1029 . 55%，
年化收益率高达67%。

中国建材(03323 .HK)副总
裁崔星太近日在参加中国国际
水泥峰会期间表示，中国建材
拟今年在A股上市，计划发行10
亿股，筹资150亿元，目前已进入
证监会相关程序。 (证时)

中金公司最新发布的
投资策略报告指出，今年
二季度中国经济状况可能
显著低于预期，复苏时间
点推迟。

中金提示，要应对经
济复苏预期和政策放松预
期双下调，二季度政策放
松的力度和时间点比市场
预期的更弱和更晚的概率
增加。中金预计，二季度A
股走势“先回落、再反弹”的
可能性较大，如果4月份没

有进一步政策放松信号出
现的话，市场存在着再次探
底的可能。但市场在二季度
末对于政策放松和股市利
好制度建设的预期可能会
再次回升，因此有望出现一
波新的反弹行情。

中金建议，二季度初投
资者首先增加投资组合防
御性，到二季度后期或政策
放松预期再度出现时，可寻
找一些跌幅较大的股票或
股价弹性较大的股票。

自农信泰山卡发行以
来，新泰联社依托电子结算
平台优势，创新开展银行卡
营销和业务推广，取得丰硕
成果，截止目前，共拓展银
行卡17万余张。该社在“泰
山卡”的营销推广过程中，
始终坚持和强化“一切为了

持卡人”的经营理念，推出
了诸多优惠措施。为回报广
大客户的厚爱，即时推出了
银行卡短信通知服务功能。
泰山银行短信通知统一号
码为106573016668，对泰山
卡所有客户免收费用。

(王凯 崔西玲)

为切实做好2012年粮
食补贴发放工作，宁阳县
农信社在春节前便着手启
动了粮补发放计划，切实
做到资金到位、人员到位、
服务到位，确保发放工作
稳步推进。同时广泛宣传
引导农户要正确对待粮补
领取，并鼓励尽量通过农

金通及电话POS等自助服
务终端办理粮补领取业
务，有效避免了粮补领取
扎堆现象的出现。目前，辖
内20万户农民朋友可到全
县34处营业网点和213处
自助终端及POS终端直接
领取补贴款。

(高磊 孔建)

大盘缩量调整暗藏变数

资金一周净流出227亿
技术修正难改调整格局

资 金

透 析

格格机机构构季季度度掘掘金金策策略略

中金公司：

二季度A股或先跌后升

一季度末，大盘重现颓
势，市场分歧再度加大。在
经济持续下滑背景下，二季
度市场将如何运行？国投瑞
银基金日前发布的二季度
投资策略报告指出，随着实
体经济的逐步企稳，仍处于
估值洼地的A股市场有望
在二季度继续上行；但由于
继续严控房地产，经济数据
可能继续疲软，短期内利空
干扰较大，所以市场仍将遭
遇频繁震荡。

对于二季度具体的投
资方向，国投瑞银建议两
条主线布局可能出现的结

构性机会。第一条主线是
具有估值优势的大盘蓝筹
众行业，主要集中于银行、
非银行金融、交运、石油石
化、基础设施等板块，在波
动加剧的市场中将有效发
挥其稳定性。第二条主线
是具有长期动力的大消费
产业群和新兴产业群，随
着中国经济在房地产热潮
之后，大消费和新兴产业
将承担经济转型的重担并
受益于政策红利，期间具
有核心竞争力、业绩持续
稳定的优势企业将脱颖而
出。 （东财）

国投瑞银基金：

双主线布局经济“暖色调”

新泰联社泰山卡发行突破17万张

宁阳农信助20万农户领取粮食补贴

消费贷款一站式 现代生活必备品

浦发银行力推“消贷易”

财情播报

历久弥坚

华夏大盘第8次分红

大盘股IPO再度袭来

中国建材拟募150亿

本周主力资金增减仓板块及个股

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

无

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

化工化纤 -0 . 35% -24 . 257 浙江龙盛、三爱富、六国化工

有色金属 -019% -20 . 775 包钢稀土、辰州矿业、中色股份

机械 -0 . 25% -17 . 422 三一重工、柳工、郑煤机

医药 -0 . 25% -14 . 874 上海医药、天士力、江苏吴中

电子信息 -0 . 25% -11 . 727 超华科技、中科三环、三安光电

昨日主力增仓前15名

代码 名称
流通股

（万股）

净买量

占比

300306 远方光电 1200 2 . 592%

002560 通达股份 3353 1 . 9%

300307 慈星股份 4900 1 . 667%

600095 哈高科 36126 1 . 613%

002656 卡奴迪路 2000 1 . 243%

002490 山东墨龙 7262 1 . 205%

600107 美尔雅 35959 1 . 135%

002667 鞍重股份 1360 1 . 078%

600830 香溢融通 45432 1 . 056%

600113 浙江东日 31860 0 . 933%

002579 中京电子 2435 0 . 841%

300261 雅本化学 2270 0 . 738%

300222 科大智能 2700 0 . 709%

300305 裕兴股份 1600 0 . 685%

002605 姚记扑克 2350 0 . 567%

昨日主力减仓前15名

代码 名称
流通股

（万股）

净卖量

占比

002288 超华科技 7680 3 . 632%

601789 宁波建工 10000 2 . 035%

002530 丰东股份 8990 1 . 872%

000803 金宇车城 9027 1 . 558%

002637 赞宇科技 2000 1 . 316%

600746 江苏索普 30466 1 . 275%

300299 富春通信 1361 1 . 271%

002067 景兴纸业 32904 1 . 264%

002586 围海股份 2700 1 . 239%

300029 天龙光电 10880 1 . 201%

601996 丰林集团 5862 1 . 163%

600352 浙江龙盛 146842 1 . 031%

300277 海联讯 1700 0 . 991%

601058 赛轮股份 9800 0 . 956%

300134 大富科技 8000 0 . 892%

数据来自大智慧新一代（Level-2）

一季报业绩预告（16） 公告日：3月30日

代码 简称 业绩变幅

000525 红太阳 预增

000619 海螺型材 净利增289%~332%
002042 华孚色纺 净利降60%~80%
002046 轴研科技 净利增50%~80%
002068 黑猫股份 净利增120%~150%
002098 浔兴股份 预亏

002105 信隆实业 净利降228 %~420%
002112 三变科技 预亏

002127 新民科技 净利降60%~90%
002143 高金食品 减亏

002148 北纬通信 净利增90%~120%
002149 西部材料 预减

002180 万力达 净利降50%~100%
002182 云海金属 预亏

002184 海得控制 预减

002188 新嘉联 预盈

002190 成飞集成 净利降70%~100%
002207 准油股份 预减

002231 奥维通信 净利增190%~290%
002250 联化科技 净利增20%~40%
002271 东方雨虹 预亏

002297 博云新材 净利增50%~70%
002312 三泰电子 净利降230%~260%
002373 联信永益 预警

代码 简称 业绩变幅

002374 丽鹏股份 净利增0%~20%
002409 雅克科技 净利增0%~30%
002411 九九久 预警

002427 尤夫股份 净利降60%～90%
002456 欧菲光 净利增250%~300%
002459 天业通联 预亏

002462 嘉事堂 净利增50% ~100%
002516 江苏旷达 净利降20% ~38%
002528 英飞拓 预亏

002555 顺荣股份 净利降60%~80%
002579 中京电子 净利降80%~100%
002587 奥拓电子 净利增50%~80%
002610 爱康科技 预亏

002611 东方精工 净利增5%~30%
002637 赞宇科技 净利降60%~80%
002651 利君股份 净利降25% ~35%
002653 海思科 净利增50%~80%
300005 探路者 净利增92%~105%
300006 莱美药业 净利增0%~20%
300010 立思辰 净利降20%~50%
300028 金亚科技 净利增18% ~39%
300029 天龙光电 净利降130%~150%
300030 阳普医疗 净利增0%~7%
300042 朗科科技 净利降10% ~20%

代码 简称 业绩变幅

300053 欧比特 净利增0% ~30%
300054 鼎龙股份 净利增0%~20%
300057 万顺股份 持平

300061 康耐特 净利降73%~86%
300062 中能电气 净利降60%~73%
300071 华谊嘉信 净利增5% ~20%
300075 数字政通 净利增101% ~120%
300079 数码视讯 净利降24%~33%
300080 新大新材 预亏

300083 劲胜股份 净利增5%~20%
300086 康芝药业 净利降77%~96%
300088 长信科技 预警

300091 金通灵 净利降16%~46%
300096 易联众 预警

300098 高新兴 净利增0 . 2%~28%
300112 万讯自控 净利增0% ~10%
300117 嘉寓股份 净利降22~36%
300119 瑞普生物 净利增5%~15%
300128 锦富新材 净利增8%~26%
300134 大富科技 净利降70%~100%
300139 福星晓程 净利增40%~60%
300150 世纪瑞尔 净利降0%~5%
300152 燃控科技 净利增85%~115%
300153 科泰电源 净利增0%~30%

代码 简称 业绩变幅

300161 华中数控 净利增5%~10%
300165 天瑞仪器 净利降17%~33%
300167 迪威视讯 净利增0%~10%
300171 东富龙 净利增10%～30%
300173 松德股份 净利增10%~20%
300176 鸿特精密 净利降10%~20%
300191 潜能恒信 净利增10% ~25%
300211 亿通科技 净利降43%~67%
300214 日科化学 净利增20%~35%
300220 金运激光 持平

300225 金力泰 净利降46%~32%。

300233 金城医药 净利降84%~96%
300235 方直科技 净利降0%~25%
300240 飞力达 净利降20%~30%
300241 瑞丰光电 净利降40%~60%
300242 明家科技 净利降96%~79 . 8%
300249 依米康 净利增0%~30%。

300253 卫宁软件 持平

300258 精锻科技 净利增61%~78%
300272 开能环保 净利增0%~10%
300279 和晶科技 净利增5%~25%
300281 金明精机 净利增109%~202%
300290 荣科科技 净利增20%~40%
601886 江河幕墙 净利增50%~70%

一语中的 扎A16版
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