
B08 2012年4月7日 星期六
编辑：周海升 季静静 组版：杨健

证券

资金消耗和供给

弱平衡打破

今年头三个月，A股市
场资金分别报收1 . 15万亿
元、1 . 15万亿元和1 . 12万亿
元。导致3月资金净流出状态
的关键原因是，资金流入的
管道无法跟上不断增加的融
资步伐。

数据显示，今年1月份，
个人资金成功流入140亿元，
相比上月的大幅流出1200亿

元大为改善，是当月资金面
得以趋稳的重要支柱。2月
份，个人资金的流入步伐抬
高到180亿元，3月份则迅速
降为零，显示了今年头3个月
内，个人资金的供给从增长
到明显遭遇分流的演化过
程。

与之相比，新股和再融
资的步伐在A股市场行情年
初启动以来却在不断抬高。
根据最新的3月份资金月报，
当月，新股IPO融资的规模
达到200多亿元，比2月份的

124亿元有所增加；再融资规
模为90亿元，比之上月的10
亿元大幅抬升。

另外，印花税和交易佣
金达到90多亿元，是今年以
来佣金税费支出最多的月
份，上述几项加上股改减持
等因素，合计流出资金规模
约380多亿元。远高于当月
150亿元的资金供给。

由于过去三个月中，市
场的资金一直受到年初、春
节、季度末，乃至小长假等因
素影响，A股市场资金的供
给屡遭打扰，能否在未来几
个月中重整旗鼓，尚待观察。

产业资本减持

依然很“猛”

3月产业资本增持力度
继续下滑，减持力度依然较

大。截至3月29日，深市董监
高合计减持12 . 22亿元，较2
月份的8 . 99亿元增加3 . 23亿
元，增长幅度为35 . 93%。增
持方面，深市董监高2012年3
月合计增持832万元，较2月
的4569万元下降3737万元，
下降幅度为81 . 79%。产业资
本自2月以来回到净减持后，
3月增持力度依然较大，显示
产业资本对市场依然谨慎。

在市场下跌中，高管继
续大幅减持。从减持力度看，
当月套现超1000万元以上的
公司包括海康威视、鸿博股
份、南洋股份、海宁皮城、法
因数控等个股。其中海康威
视遭到公司董事龚虹嘉大幅
减持，其通过大宗交易的方
式共减持公司股份1385万
股，合计成交额5 . 8亿元。鸿
博股份遭到董事尤玉仙合计

减持605万股，合计成交额
1 . 07亿元。

在减持继续大幅增长的
同时，增持继续大幅缩小。3
月深市公司获得增持缩小至
百万级别，合计增持832万
元，较上月下降81 . 79%。其
中汉得信息、中海达、深国商
B均获得单一股东合计逾百
万元以上的增持，其余公司
获得增持额度均未超过百万
级别，且变动比例较小。

从3月最后一周的数据
来看，产业资本在二级市场
的减持幅度也朝积极的方向
发展。因此，现在的态度已经
没有3月初时那么悲观，但
是，面对即将公布的3月份数
据，不确定性依然较大。下周
即将公布的数据，将对后市
影响较大，投资者应静观其
变。 (周宏 刘伟)

一语中的

下周一交易提示：⊙ST兰光简称变

更为银亿股份 ⊙中航精机10转3派

0 . 2、沪电股份10转4派1、赞宇科技10转

10派4、南海发展10转5派0 . 8，以上股权

登记 ⊙三花股份10转10派5，28848万

股，御银股份10转7派0 . 5，15213 . 6万股，

奥维通信10转10派1 . 5，7050万股，鑫龙

电器10送2转8派0 . 25，7847万股，金杯电

工10转2派1，3382万股，宝通带业10转5

派2，2156万股，中海达10转10派1，4408万

股，以上红股上市

股权变动：⊙国脉科技拟9000万参

股厦门国际银行 ⊙国电南自拟1689

万收购南京硅特电力自动化公司60%股

权 ⊙浙报传媒拟2 . 6亿收购东方星空

创投公司 4 4 % 股权 ⊙远兴能源拟

8722 . 9万收购参股公司内蒙古远兴江

山化工公司剩余51%的股权 ⊙大连圣

亚拟4000万转让北京越达19 . 05%股权

⊙时代出版拟8900万认购华安证券

5000万增发股 ⊙江南嘉捷拟530万收

购北京怡和嘉泰电梯工程公司

签约中标：⊙骆驼股份4732 . 6万竞

得襄阳市一土地 ⊙东南网架中标

1 . 64亿元工程项目⊙成都路桥与五冶

集团联合中标30 . 4亿基建项目 ⊙首

航节能签订3860万采购合同 ⊙恒星

科技拟1 . 2亿竞买710亩地块

对外投资:⊙恒丰纸业拟设立恒丰纸

业香港贸易有限公司 ⊙龙溪股份拟投2

亿开发十字轴 ⊙上柴股份牵手三菱重

工船电产品合资公司 ⊙荣安地产拟2000

万投资设立新材料投资公司 ⊙益生股

份拟6000万设立全资子公司

其它公告 :⊙科新机电公告澄清不

具备高新企业资质等质疑 ⊙九阳传

媒重大资产重组获证监会核准 ⊙深

康佳获2953万元退税

无论3月行情表现如何，但资金月报仍然显示，A股
市场存量资金当月维持在1 . 12万亿元左右，比2月份减
少300亿元。另外，3月产业资本减持幅度虽然未继续成
倍增长，但持续大幅增长。逐级盘下的资金状况和A股
市场活跃的行情并不相配，A股市场的行情急需新增
流动性驰援。

扩容+减持 3月失血300亿
A股行情延伸急需资金面支持

财情播报

“三剑齐发”作用大
天治基金整体业绩飙升

受益于一季度的阶段反弹，
中小型基金公司表现抢眼，如天
治基金呈现“三剑齐发”态势。截
至3月30日，天治创新先锋股基
今年以来收益率8 . 41%，居同类
标准股基第三；天治稳健双盈债
基今年以来收益率3 . 36%，排同
类产品第五；天治天得利货币基
金今年业绩排同类基金前三。

东吴王少成执掌两股基
一季度业绩抢眼

一季度上证综指涨2 . 3%，
东吴基金明星基金经理王少成
所掌管的东吴双动力、东吴新创
业表现抢眼，均处在所有股基前
1/5阵营，跑赢同期沪指。其中，
东吴双动力不论是过去两年、过
去三年业绩均位居同类基金前
列。而东吴新创业自成立以来，
一直领先同期成立的同类基金。

国投瑞银新兴市场QDII
一季度涨幅居同类前三

一季度，标准股基涨0.31%，
而QD I I基金平均涨幅高达
6.92%，其中，国投瑞银全球新兴
市场基金收益率16.81%，居所有
QDII第二。这得益于两方面：一，
去年四季度基于新兴市场股市
估值具备吸引力、市场向上修正
等预期进行了大幅加仓；二，精
选个股获得了超额收益。

华安现金富利货币基金
成去年利润“大户”

2011年，国内首只货币基
金——— 华安现金富利赚了2 .7亿
元，成利润“大户”。该基金去年
底规模超过180亿份，较前年末
增长105%。A、B两类份额去年增
长率均高于业绩比较基准，回报
率分别达3 .52%、3 .77%。今年一
季度7日年化收益率均值分别高
达4.83%、5.07%。

本周主力资金增减仓板块及个股

板块 增仓比 增仓金额(亿元) 资金流入主要个股

银行 0 . 01% 2 . 331 工商银行、农业银行、交通银行

煤炭石油 0 . 01% 1 . 992 中国神华、中国石化、阳泉煤业

券商 0 . 04% 1 . 935 中信证券、海通证券、广发证券

酿酒食品 0 . 01% 1 . 474 五粮液、贵州茅台、维维股份

房地产 0 . 02% 1 . 459 万科A、保利地产、金地集团

板块 减仓比 减仓金额(亿元) 资金流出主要个股

机械 -0 . 01% -0 . 585 通裕重工、广船国际、太原重工

化工化纤 -0 . 02% -0 . 573 广东榕泰、浙江龙盛、江苏索普

电子信息 -0 . 01% -0 . 536 中信国安、超华科技、宇顺电子

教育传媒 -0 . 03% -0 . 466 新华传媒、中文传媒、吉视传媒

交通设施 -0 . 01% -0 . 314 中集集团、重庆路桥、赣粤高速

昨日主力增仓前15名

数据来自大智慧新一代（Level-2）

昨日主力减仓前15名

代码 名称
流通股

（万股）
净买量
占比

300051 三五互联 6984 3 . 125%

300306 远方光电 1200 2 . 142%

600756 浪潮软件 18583 1 . 636%

002667 鞍重股份 1360 1 . 355%

300258 精锻科技 2500 1 . 334%

002575 群兴玩具 3380 1 . 174%

300288 朗玛信息 1072 1 . 015%

600086 东方金钰 19596 0 . 983%

300301 长方照明 2164 0 . 941%

300302 同有科技 1200 0 . 923%

002661 克明面业 1665 0 . 923%

002333 罗普斯金 6564 0 . 831%

600260 凯乐科技 52764 0 . 806%

002162 斯 米 克 41800 0 . 78%

601222 林洋电子 7500 0 . 774%

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量
占比

002114 *ST锌电 17924 2 . 16%

300117 嘉寓股份 7840 1 . 835%

601789 宁波建工 10000 1 . 575%

300185 通裕重工 19046 1 . 223%

002628 成都路桥 8400 1 . 168%

002288 超华科技 7680 1 . 145%

002631 德尔家居 4000 0 . 904%

000931 中 关 村 50651 0 . 861%

002229 鸿博股份 14359 0 . 848%

002427 尤夫股份 7395 0 . 812%

002289 宇顺电子 4161 0 . 788%

600695 大江股份 32957 0 . 759%

300067 安诺其 5472 0 . 753%

601616 广电电气 30742 0 . 666%

600401 ST申龙 25805 0 . 655%

近期新股发行一览
申购日 名称 代码 发行价 发行量 申购限额 发行市盈率

4月9日 怡球资源 780388 13 . 00元 1 . 05亿股 8 . 4万股 18 . 06倍

4月16日
宜通世纪 300310 未定 2200万股 未定 未定
任子行 300311 未定 1770万股 未定 未定

4月17日
东江环保 002672 未定 2500万股 未定 未定
天山生物 300313 未定 2273万股 未定 未定

4月18日 人民网 732000 未定 6910万股 未定 未定

“债基”VS“国债”,谁更给力？

“最牛债基”富国“新天锋”重现江湖
今年发行的两期储蓄国

债，上演了秒杀的“淘金潮”。债
基也毫不逊色，封闭债基“领
头羊“富国汇利B连续14个交
易日溢价，今年来净值涨逾
10 . 52%。而被誉为“史上最牛
债基”的富国天丰，也迎来升
级产品：富国“新天锋”定期开
放债基周四起开始发售。

截至3月28日，一季度发行
信用债7613亿元，其中公司债
与普通企业债2387亿，平均票
面利率7 . 33%。不俗的票面利
率和丰富的可选债券，为债基
投资提供了丰富空间。

近期国债受到资金的疯狂
追捧，又让封闭期相对较长、定

期开放申赎的类国债“期间基
金”产品成为市场热捧的对象。
业内首只“类国债”产品——— 富
国新天锋定期开放债基为例，
该基金每三年定期开放申购、
赎回一次，如有收益定期“转
结”，就像一系列前后相续、滚
动发行的三年期国债一样便
捷。其最大优势在于投资收益
更高的信用债，更可在看好市
场时适度使用杠杆。

国内首只封闭式债基富
国天丰，通过适度杠杆操作，3
年封闭期内收益近30%，每10
份累计分红2 . 875元，被誉为

“史上最牛债基”。但自从去年
10月“封转开”后，封闭债基再

无“天丰式”神话。
正在发售的富国新天锋

与富国天丰一样，沿用封闭式
运作，并在深交所上市。不同
的是，三年到期后，“新天锋”不
再“封转开”，而是进入5至10个
工作日的开放期，以供基民自
由进出。其后，继续按照约定
期限，封闭运作。这令“新天锋”
回避了封闭到期转开放的问
题，利于投资优势延续。

富国旗下债基业绩集体领
先。其中，富国天利五年期业
绩、富国天丰三年期业绩均居
同类产品榜首。两只分级债券
基金：富国汇利、富国天盈成立
以来业绩稳居同类产品前1/5。

工商银行昨日一则就可
转换公司债券配发的“关于股
份变动情况的公告”揭秘：
2012年一季度，汇金和险资再
度大额增持，其中汇金增持力
度甚至已超过去年。

截至3月31日，汇金持有
1237 . 44亿股，去年底增加
5 0 0 0万股。以工行一季度

4 . 3 6元/股的加权均价计
算，汇金一季度增持所动用
资金额达到2 . 18亿元，增持
幅度超过去年。

历来注重风险控制的险
资继去年第四季度抄底后，也
在今年一季度再度大举增持
工商银行。公告显示，中国平
安旗下一产品一季度末持股

数量23 . 217亿股，大增3 . 219
亿股，耗资约14亿元。往前追
溯，该险资在2011年三季度曾
购入1 .18亿股工行股份，四季
度再增持5亿股，合计耗资约
21亿元。另外，中国人寿旗下
两险资产品也在一季度增持
工商银行，各自增持了8700万
股和1.06亿股。 (夏子航)

汇金险资首季再度大举增持工行

节后首日近40点的大涨，
并未全面激活市场做多人
气。周五，股指缩量窄幅波动，
沪指收出缩量类十字星的形
态。两市成交继续萎缩，单日
总成交不到1300亿元的水平。

盘面上看，陶瓷、食品、
酿酒、电子等防御性板块逆
市逞强；船舶制造、智能电
网、纺织机械、交运等板块跌
幅居前。从周四板块普涨，到
周五防御性板块当道，都表
明市场在反弹的过程中交投
情绪依然较为谨慎。在当前
经济下行压力依然较大背景
下，利好消息只能缓解节前
的极度悲观情绪，市场整体
调整势头依然难改。另外，从
外围市场表现来看，近日欧
美股市大起大落，且以下跌
为主基调，而如果外围股市
掉头向下调整成为趋势，则A

股难免会受到一定的拖累。
不过，值得注意的是，

随着一系列制度方面改革
的推进，A股的利好因素逐
步在累积，因而当前A股出
现系统性暴跌的风险已较
小。接下来，A股或仍将维
持弱势下行的主基调，但结
构性的机会将仍在，尤以那
些能对抗经济周期波动的
行业及个股为主。

广州万隆认为，假期期
间的利好给多头带来的动
力基本初步消耗掉了，接下
来基本面有无利好或者是
否向好是关键，需持续关
注，毕竟这是影响市场信心
的关键；技术面盯好5日均
线即可，尤其下周一、二是5
日均线掉头的关键时间点，
一旦失守后无法收复就要
当心。 (魏静)

量能不济 2300之上有点“虚”

一季报业绩预告（18）
代码 简称 业绩变动 公告日

000006 深振业Ａ 净利增42%~61% 4 . 6

000059 辽通化工 净利降57%~59% 4 . 6

000576 *ST甘化 净利5800万~6200万 4 . 6

000795 太原刚玉 净利增66%~89% 4 . 6

000799 酒鬼酒 净利增430%~470% 4 . 6

000823 超声电子 净利增60%~80% 4 . 6

000838 *ST国兴 亏490万 4 . 6

000936 华西股份 净利降90%~100% 4 . 6

000938 紫光股份 净利增70%~120% 4 . 6

002072 ST德棉 亏0万~500万 4 . 6

002156 通富微电 净利降60%~90% 4 . 6

002181 粤传媒 亏200万~500万 4 . 6

002213 特尔佳 净利降50%~65% 4 . 6

002288 超华科技 净利增400%~450% 4 . 6

002481 双塔食品 净利增50%~70% 4 . 6

300144 宋城股份 净利增40%~60% 4 . 6

300294 博雅生物 净利增0%~10% 4 . 6

600207 ST安彩 亏8000万 4 . 6

600260 凯乐科技 净利增150% 4 . 6

600401 ST申龙 亏6500万~7000万 4 . 6

600718 东软集团 净利增80%~90% 4 . 6

600967 北方创业 净利增50%~100% 4 . 6

300022 吉峰农机 净利降20%~50% 4 . 5

300116 坚瑞消防 亏200万～300万 4 . 5

300127 银河磁体 净利增0%~10% 4 . 5

300131 英唐智控 净利降2%~18% 4 . 5

300292 吴通通讯 净利增0%~10% 4 . 5

300293 蓝英装备 净利增20%~40% 4 . 5

300296 利亚德 净利增15%~35% 4 . 5

300304 云意电气 净利增10%~15% 4 . 5

上市公司一季报的披露工
作将于4月10日拉开序幕，至4月
28日结束。深市主板的海螺型
材、锦龙股份，中小板的超华科
技、科大讯飞、梦洁家纺、三维
工程、浙江永强、ST金材等6家
公司，创业板的上海凯宝，以及
沪市公司ST梅雁、武汉控股均
将于4月10日披露一季报。

在这11家拔一季报头筹
的上市公司中，有4家已经披
露了一季度业绩预告，其中海
螺型材、超华科技和上海凯宝
等3只个股今年首季业绩报
喜。其中，海螺型材业绩预增
3 . 32倍，超华科技业绩预增3 . 5

倍，上海凯宝预计净利润同比
增长35%至45%。

沪综指周K线沪综指日K线

个个股股简简评评 扎扎AA1122版版

静待经济数据出炉
根据大智慧超赢资金流

向统计显示，大盘资金昨天
净流入10亿。板块资金方面
银行，煤炭石油、券商、酿酒
食品、房地产板块呈现资金
净流入，资金流出位居前列
的板块则是机械、化工化纤、
电子信息、教育传媒、交通设
施。个股资金流入前五名分
别是中信证券、中国建筑、海
通证券、工商银行、五粮液，
资金流出前五名分别是中信
国安、包钢稀土、*ST锌电、
包钢股份、通裕重工。

大盘在经历了节后开门
大涨的情况下并未再接再厉
延续上攻，成交量的不足是制
约股指表现的关键，说明本次
反弹性质，仍是技术上超跌后
受消息面刺激的反抽行为。

盘面上来看，深强沪弱格
局较为明显，银行的低迷走势
对于沪指压制明显。同时根据
涨幅榜看，不少涨停品种均是
前期热门品种，例如：斯米克、
三五互联、凯乐科技等，说明
市场热点主要是由于游资借
机突袭超跌热门品种所形成，
主流机构积极性并不高。

下周，包括CPI在内的
3月份重要经济数据即将
公布，看好经济复苏的多
头 将 从 中 寻 找 新 的 立 足
点，至于空方也会借此大
做文章，相信届时多空双
方将会展现决斗。因此，操
作上投资者先不必急于入
场，不妨等到下周趋势相
对明朗再行决断。

(财金记者 季静静)

资 金
透 析

一季报下周二启幕
11公司拔头筹
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