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证券

噪基市观潮噪

大摩华鑫多因子
领跑震荡市

一季度沪综指涨2 . 88%，同
期标准股基收益率0 . 31%，13只
量化基金，其平均业绩为2.92%，
大摩多因子基金收益率7 . 65%，
在274只可比标准股基中排第4，
在量化基金中排第一。该基金采
用独特的投资组合管理方式，渐
进动态调整基金组合，降低个股
集中度，平稳投资业绩。

南方金利定期开放债基
昨日起发行

昨日起，南方旗下第二只
纯债基金——— 南方金利定期开
放债基发行，是市场上首只不
投资可转债、主动管理的中长
期纯债基金。除纯债特色外，其
将申购赎回频率设为每3年一
次。截至3月30日，南方中证50
债A份额自去年5月17日成立
来收益率6 . 31%；南方多利一
季度收益率3 . 57%。

成本确定成
嘉实沪深300ETF最大看点

正在各大券商发行的嘉实
沪深300ETF拟任基金经理杨宇
就表示，沪深300ETF是股指期货
期现套利交易拟合度最好的现
货工具。嘉实沪深300ETF采取场
外实物申赎模式，比现金申赎模
式更透明，风险可控性更佳。对
于基民而言，组合证券采用实物
申赎使得申赎成本更确定。

鹏华基金“股债”
双双荣获金牛奖

在日前第九届基金业金牛
奖评选中，鹏华旗下鹏华价值
优势股票LOF荣获“2011年度
股基金牛奖”，鹏华丰收债基荣
获“2 0 1 1年三年期债基金牛
奖”。上述两基金在第七届金牛
奖评选中，也分别斩获当年度
股债基金“金牛奖”。截至3月
底，鹏华丰收债基最近一年收
益4 . 58%，排同类第一。

富国基金赵恒毅：
信用债拥有更多机会

今年以来，债市表现出齐
头并进势头。正在发行的富国
新天锋拟任基金经理赵恒毅认
为，未来债券机会更多来自于
中等评级的信用债。首只封闭
债基富国天丰3年封闭期内收
益约30%，就得益于对信用债
的深度发掘。“新天锋”未来的
运作思路与其相似；另外，每3
年开放申赎一次。

近期，几则动态折射出低
风险绝对收益型产品不仅成为
投资者当前的首选，同时也成
为基金公司发力新一轮布局的
重要突破口。

一、据统计，截至3月底，在
今年新成立基金中，债券基金
平均首募规模达到了9 . 98亿
元，偏股型基金仅为5 . 88亿元，
低风险产品明显受到投资者的
青睐。

二、继率先在国内发起成
立首只货币——— 华安现金富利
之后，华安基金再创行业之先，
已正式申报华安季季鑫、华安
月月鑫、华安双月鑫等多只短
期理财债券型基金，进一步彰
显了其在低风险产品上的领先
地位，宣告基金将正式进军短
期理财产品的蓝海。

三、货币基金再现“叫好又
叫座”的盛况。今年一季度，货
基平均7日年化收益率均值高
达4 . 73%，同时媒体报道称，货
币基金一季度的总规模有望突
破4000亿元，创历史新高。

在诸多公司确定了快速提
升固定收益产品布局及扩张这
一战略之后，以“低风险、绝对
收益”为目标的固定收益产品
成为基金公司集中发力的突破
口，货币基金的申购热潮有望
进一步延伸至创新型短期理财
债券基金的发售中。

华泰联合证券基金研究中
心王昉指出，我国低风险基金
品种扩展先后经历了三个阶
段：第一阶段针对大类资产配
置，主要是设立货币基金、债券
基金和保本基金，分别对应于

货币市场、债市及择机参与股
市的大类资产投资；第二阶段
针对债券不同类属品种的风险
收益特征进行细分，包括设立
纯债基金、转债基金、信用债基
金及其产业债基金；目前处于
第三阶段，主要针对投资期限
加以创新，如封闭转开放型、定
期开放型、中短期型、短期和超
短期型。

业内人士指出，美国货币基
金规模目前已接近3万亿美元，而
在国内，虽然今年一季度末货币
基金规模超过4000亿元，创出历
史新高，但相对于公募基金整体
规模和海外成熟市场，低风险基
金产品依然具有较大的发展空
间，关键还在于产品创新。(李淼)

3月下旬以来市场震荡
起伏，不少上市型股票新基
金在上市前夕，保持股票“零
仓位”。昨日的国联安双力中
小板综指分基上市交易公告
书显示，截至4月9日，该基金
股票仓位为零。资料显示，该
基金成立于3月23日，也就是
说，该基金成立后一直处于
空仓状态，不仅未持有股票，
也未持有债券等。该基金上
市日期为4月16日。

无独有偶，国泰中小板
300成长ETF基金也于日前
发布上市公告，截至3月27
日，该基金仅配置了西部建

设、沧州明珠两只股票，股票
投资占基金总资产比例仅为
0 . 03%，近乎空仓。

3月底上市的工银瑞信
睿智中证500指数分基上市
前仓位也不高。这只基金合
同生效日为1月31日，截至3
月23日，所持有的股票市值
也 仅 占 基 金 资 产 总 值 的
10 . 62%。此外，部分近一个
月内成立的次新基金净值也
在1元面值附近，且不少指基
表现与所跟踪指数不匹配，
显然仓位较轻。

实际上，“零仓位上市”
在去年新基金中非常流行。

基金公司人士认为，股票型
基金发行遇冷，需要寻找资
金帮忙，因此，在新基金打开
申购和赎回之前不敢贸然建
仓，这是目前新基金“零仓
位”上市的主要原因。

深圳一位基金经理表
示，近期市场震荡幅度很大，
需保持谨慎。上海一位新基
金掌门人也表示，虽然目前
市场估值整体比较便宜，但
短期还将震荡，稳步建仓是
比较好的选择。2008年熊市
时，不少次新基金也选择尽
可能缓慢建仓，到后来获得
了较好收益。 (证时)

随着年报的披露，有
“国家队”之称的社保基金
的持股动向开始显露。据统
计，社保基金连续2个季度
增持21只个股。以金融街为
例，社保108组合自去年半
年报首度现身金融街前十
大流通股东榜，持股2069万
股，三季度增持510万股至
2579万股，四季度再度增持
780万股至3359万股。

从这类个股业绩看，大

部分个股业绩表现较好，其
中，冠农股份2011年净利润
同比大增26倍、芜湖港2011

年净利润同比增逾16倍。从
市场表现看，榜单个股今年
以来平均上涨2 . 41%，远低
于大盘同期涨幅。其中，国统
股份、钢研高纳、恒源煤电、
中粮屯河、中航精机、华域汽
车6只个股涨幅超过10%，国
腾电子、天地科技两只个股
跌幅超过10%。 (全景)

基金公司剑指短期理财
低风险绝对收益型基金成突破口

新基震荡市再现“零仓位”

“国家队”连续增持21股
今年以来榜单个股明显滞涨

名称 类型
认购
费率

发行起止日
投资比例上限

股票 债券

南方金利A/C 债券 0 . 06%/0 04 . 11-05 . 11 0% 95%

泰达宏利逆向股票 股票 1 . 2% 04 . 09-05 . 08 95% 35%

中银沪深300 股票 1% 04 . 09-05 . 11 95% 10%

交银全球资源股票 股票 1 . 2% 04 . 09-05 . 17 95% 40%

信诚双盈A 债券 0% 04 . 09-04 . 18 0% 95%

华泰柏瑞300ETF 指数 1% 04 . 05-04 . 26 100% 0%

申万中小板分级 股票 1% 04 . 05-04 . 27 95% 0%

富国新天锋 债券 0 . 6% 04 . 05-04 . 27 20% 100%

易方达纯债A/C 债券 0%/0% 04 . 05-04 . 27 0% 95%

浦银安盛基本面400 股票 1% 04 . 05-05 . 09 95% 0%

民生双利A/C 债券 0 . 6%/0% 03 . 28-04 . 23 20% 95%

浙商300分级 股票 1% 03 . 28-04 . 27 100% 0%

广发深证100 股票 1% 03 . 27-04 . 26 95% 0%

中欧信用增利A 债券 0% 03 . 26-04 . 20 0% 95%

国泰大宗商品 股票 1 . 2% 03 . 26-04 . 25 0% 40%

工银量化策略 股票 0% 03 . 20-04 . 24 95% 0%

银河通利A 债券 0% 03 . 19-04 . 20 20% 100%

近期发行新金一览

受隔夜欧美股市大跌影
响，昨日沪深两市处于窄幅
震荡格局，只有尾盘的急拉
升在一定程度上扭转了近期
的弱势格局。

从盘面来看，尽管昨日
涨停个股较多，达27只，但缺
乏行业板块热点，资金难以
有效形成合力推升指数。地
产板块仍然是市场资金追捧
的热点。近期有浙江地产企业
倒闭的消息似乎并没有加剧
市场对地产行业的担忧情绪，
反而令投资者对政策放松地
产调控的预期有所增强。

另外，周小川赴温州调
研金融改革，称要减少管制鼓
励民营。受此消息影响，浙江
板块昨日午后相关个股再次
拉升，轻纺城、汉鼎股份、新海
股份、浙江东日、浙江广厦等
五股冲击涨停，浙江东方、金
磊股份涨幅超9%。

昨日大盘在重大政策消
息面逐步明朗化后，再度走
出强劲攻势，盘面释放出三
大积极信号：1 .连续两日盘
中出现急速拉升来扭转乾
坤，说明“国家队”正在入场
做多；2 .经过近两日的强劲

反攻，5日线成功金叉10日
线，将给股指带来新的推动
力；3 .成交量达到地量后开
始温和放大，也说明场外资
金正在不断入市，有利于股
指的上涨。 (广州万隆)

盘面释放三大做多信号

昨日，亚洲开发银行发
布《2012年亚洲发展展望》
中预计，2012年中国通胀无
忧，宏观政策转向保增长，
预计2012年中国经济增长
8 . 5%，实现软着陆。

报告表示，固定资产投
资仍将是经济增长的主要
引擎，2012年和2013年都将
增长20%以上，其中基础设
施方面的投资仍将保持高
水平，预计2012年建设700

万套保障房的政策将部分
抵消民营房地产企业投资
减少所带来的影响。

消费方面，由于就业状
况持续好转、工资持续增长
以及政府社会支出增加，预
计未来两年居民消费将分
别增长12%。

另外，2012年出口和进
口分别增长 1 5%和 1 8%，
2013年进出口增速将会有
所加快，净出口对GDP增
长贡献仍将为负值，贸易
顺差进一步收窄，影响外
贸的主要因素包括不断恶
化的贸易条件和欧元区经
济发展。

(胡俊英)

亚行预计：

中国宏观政策将转向“保增长”

房地产

隐形重仓44股

统计发现，共有44只房
地产股成为基金隐形重仓品
种。云南城投总持股数达到
7862 . 95万股，成为该板块基
金持股最多的个股。广宇发
展、鲁商置业被基金持有股
数均超过5000万股。

从仓位变化看，共有15
只个股属于基金新进品种，
其 中 ，中 弘 股 份 被 持 有
901 . 66万股，万业企业被持
有428 . 39万股，迪马股份被
持有367 . 28万股，华远地产
被持有325 . 18万股。共有18

只个股得到了基金的增持，
其 中 云 南 城 投 被 增 持
6562 . 95万股，城投控股被增
持4107 . 33万股，万通地产被
增持3580 . 60万股。

从市场表现看，除了华
丽家族、大港股份外，其他个
股均出现了不同程度的上
涨。其中，新进的浙江东日、
中茵股份年内涨幅分别高达
97 . 37%和80 . 66%。得到基金
增持的莱茵置业年内涨幅达
60 . 30%，成为该板块隐形股
年度涨幅最大前三名。

国金证券认为，1-2月房
地 产 开 发 投 资 同 比 增 长
27 . 8%，超出预期。建议关注
可售充足、策略积极、销售有

望同比提升的金地集团，招
商地产、中南建设、鲁商置
业、中航地产、荣盛发展、冠
城大通、滨江集团、福星股份
和金科股份。

通用机械

隐形重仓37股

数据显示，共有37只通
用机械股成为基金隐形重仓
品种。天马股份总持股数达
到5861 . 83万股，成为该板块
基金持股最多的个股，秦川
发 展 被 基 金 持 有 股 数 为
3036 . 44万股。潍柴重机、沈
阳机床、锐奇股份、汉钟精机
等个股被基金持有股数均超
过1000万股。

从仓位变化看，共有12
只个股属于基金新进品种，
其 中 ，江 苏 神 通 被 持 有
144 . 39万股，南通科技被持
有64 . 21万股，科新机电被持
有49 . 99万股，共有10只个股

赢得了基金的增持。从市场
表现看，基金新进的川润股
份、上柴股份年内涨幅分别
高达157 . 70%和54 . 80%。

中信证券认为，看好预
期一季报盈利情况良好的标
的公司，包括永新、星辉、齐
心等。维持包装和文娱轻工
行业“强于大市”评级。重点
关注盈利能力逐渐好转的合
兴包装，重点推荐星辉车模
和索菲亚。

化学制品

隐形重仓35股

统计显示，共有35只化
学制品股成为基金隐形重仓
品种。传化股份总持股数达
到1818 . 94万股，成为该板块
基金持股最多的个股，芭田
股份、天马精化分别被基金
持有1134 . 36万股和1127 . 04
万股。雅化集团、威远生化、
泸天化等个股被基金持有股

数均超过500万股。
从仓位变化看，共有17

只个股属于基金新进品种，
其 中 ，芭 田 股 份 被 持 有
1134 . 36万股。

从市场表现看，百川股
份、兄弟科技、华昌化工年内
涨 幅 分 别 高 达 3 9 . 4 9 % 、
35 . 93%和31 . 81%，成为该板
块隐形股年度涨幅最大的三
只个股。

国泰君安表示，近日尿
素价格持续上涨，这主要是
由需求推动的，国内部分地
区冬小麦返青追肥以及早稻
等农作物的播种，带来量增
价扬。推荐标的：兴发集团、
云天化、华鲁恒升、湖北宜
化、三爱富和巨化股份。

电气设备

隐形重仓30股

统计数据显示，共有30
只电气设备股成为基金隐形

重仓品种。南都电源总持股
数达到3063 . 95万股，成为该
板块基金持股最多的个股，
湘电股份、智光电气分别被
基金持有 2 6 2 2 . 1 4万股和
2480 . 72万股。天龙光电、中
利科技、卧龙电气、北京科
锐、众业达等个股被基金持
有股数均超过1000万股。

从仓位变化看，共有12
只个股属于基金新进品种，
其 中 ，北 京 科 锐 被 持 有
1029 . 57万股，经纬电材被持
有563 . 44万股。从市场表现
看，万马电缆、中恒电气、电
科 院 年 内 涨 幅 分 别 高 达
34 . 94%、27 . 89%和23 . 74%，
成为该板块隐形股年度涨幅
最大的三只个股。

民生证券认为，农村电
网改造升级，“十二五”规划
预计将于上半年出台。相关
产业链有望从中获益，重点
关注诸如森源电气等配网公
司。 (张晓峰)

通过基金四季度重仓股和上市公司年报前十大
股东的对比发现，740只个股成为基金隐形重仓股(未
进入基金去年四季度投资组合的前十大重仓股中)。
其中，房地产、通用机械、化学制品、电气设备成
为基金隐形重仓股扎堆的四个板块。
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