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创富·特别点击

350亿元金矿竞标背后
文/本报记者 张璐 片/本报记者 郭建政

而同时，这场发生在
两金之间的股权争夺同样
也具备充足的现实意义。
这位业内人士说，山东是
黄金大省，探明黄金储量
约占全国四分之一，山东
省已连续37年黄金产量居
全国第一位，其中2011年
产量达到100 . 035吨，创
历史新高，而胶东地区的
招掖成矿带，是已探明黄
金储量最具备规模的成矿
带之一，显然对于尚未大
规模进入山东的中金而
言，对山东已经觊觎已久，

“控股鑫泰黄金矿业就是
有力佐证”，“中金显然想
在富金的山东构建黄金生
产基地”。

这种意义对于山金也
同样重要，山金和中金市
值规模大体相当。而且资
料显示，到2010年底，山金
的黄金储量为336吨，而通
过资源并购和内部挖潜，
到2011年底山金资源储量
增加到381吨。即便如此，
山金的资源储量依然与中
金保有储量有相当的差

距，数据显示，2011年底，
中金保有金金属资源储量
为600吨左右。

目前来看，山东黄金
在全国黄金行业综合实力
排前三位。有消息称，山东
黄金董事长陈玉民在公司
2011年度股东大会上再次
表示，2012年山金继续以

“黄金做强争第一”为目
标，按计划大规模进行兼
并、收购，省内的黄金矿山
要朝“万吨大矿”方向快速
迈进，集中精力打造世界
级黄金生产基地。

山东矿产业内人士
称，焦家矿区深部金矿储
量丰厚，在105吨探明储量
之外的深部，应该还有更
大规模的黄金储量存在，
山金竞标成功，从储量上
至少拉近与中金储量资源
的差距。而这也意味着，竞
标结果有改变黄金龙头企
业排名前后次序的可能，

“竞标将在行业内产生此
消彼长的结果，山金应该
有拿下这两家企业股权的
强烈渴望”。

竞标结果

或将改变龙头企业格局

原本16日进行的竞
标，因“相关事宜尚未准备
就绪”延迟到25日，两金之
争谁是赢家也因此充满了
悬念。

在莱州当地采访，与
天承矿业和盛大矿业相熟
的内部知情人士透露，自
从股权转让的消息披露
后，天承矿业和盛大矿业
的内部人士都收到“封口”
的指令，对于记者前往矿
区采访的结果，这些内部
人士称已在意料之中，“关
系到饭碗，没人敢乱说”。

据当地人介绍，山金
在胶东地区有四大生产基
地，焦家、新城、三山岛分
布在莱州，成品字状分布，
而争夺的黄金储量，是焦
家金矿深部，与“焦家金矿
处于同一成矿带”，大体方
位是焦家金矿现有矿区向
西南方向延伸。从地图上
看，“这一矿区成矿后，将

处于焦家、新城、三山岛包
围之中”，“山金占有地利
之便”。

而且当地人称，作为
主要生产基地，山金在莱
州经营多年，人脉资源丰
厚，“从去年开始，莱州当
地就有山金收购天承矿业
的传言”。“卧榻之侧，岂容
他人鼾睡”，“山金肯定不
想让中金在自己的大本营
立足”。有地利、人和之利，
当地人因此推断，两金股
权之争，“山金赢面偏大”。

但这并不意味着两金
的股权之争没有变数。山
东矿业内部人士称，在
2008年，山金与中金也曾
进行过一次金矿资源的争
夺，在当时的争夺中，中金
以21 . 8亿元的价格竞得
甘肃阳山金矿，参与竞标
的山金报价略低而败北，

“中金财大气粗，拿下股权
并非没有可能”。

花落谁家

两金皆有可能

按照山金和中金的公
告，参与股权竞争是因为

“收到《山东盛大矿业股份
有限公司股权和山东天承
矿业有限公司股权竞价转
让通知函》”，这意味着，此
次股权转让是转让方主动
发出要约。

业内人士称，此次竞
标，很有可能复制2008年
山金中金的程序——— 以报
价高低为评判标准。而有
两家意向竞购单位参与，
竞标最后必将以溢价收购
收场，“竞标报价30亿、50

亿不是没有可能”，“溢价
至少要在1 . 5倍以上，如
果竞争激烈，还有可能产
生多倍溢价的结果，这在
最近几年矿业资源的争夺
中并不罕见”。

不过业内人士看来，
预测竞标结果并无太大
意义，无论是山金还是中
金中标，理由都十分充
分。但他认为，“因为竞
争的存在和矿产资源不
可再生的属性，溢价收购
股权转让方才是最大赢
家”。

谁是赢家

转让方是最大受益者

根据发布的公告，山东盛大矿
业和山东天承矿业拥有的股权是山
金和中金这次的竞购标的。

盛大矿业的简介显示，公司主
要从事铁、金、铜、铅、锌等多种金属
资源勘探、采选业务。公司成立于
2003年5月，注册资本1 . 9亿元人民
币。主营矿山大浞河铁矿，目前年产
铁精粉逾50万吨。2008年6月，公司
通过整体改制设立为股份有限公

司。2010年6月，公司在天津股权交
易所成功挂牌，初步搭建了进入资
本市场的良好平台。天承矿业的简
介则显示，公司是集黄金资源勘探、
采选为主营业务的工矿企业。

而熟知盛大矿业的一位当地
人士则称，前几年盛大矿业一直
在运作A股上市，盛大矿业最近几
年的效益一直不错，其中2 0 1 1年
销售收入超过5个亿，利润2个多

亿，上缴利税一个多亿。2011年11
月，盛大矿业在自己的网站上披
露，公司通过山东省产权交易中
心挂牌取得了莱州市区域焦家金
矿床深部105吨黄金资源项目。知
情人士分析认为，将金矿装入盛
大而非天承，或与盛大一直谋求
上市有关。而至于为何将股权转
让而非独立运作上市，这位知情
人士同样为之疑惑。

盛大矿业曾谋求A股上市

山金和中金的公告，对于参加
竞标的目的仅给出了语焉不详的描
述，在4月11日发布的公告中，山金
称“竞购的目标资产涉及经山东省
国土资源厅审查备案的金矿资源和
铁矿资源，可靠程度高，若竞购成
功，公司将获得盛大矿业及天承矿
业的控股权”，“有利于山东省内其
他黄金资源的整合，形成大规模开

采，提高资源利用率，有利于提高公
司的经济效益和资源储备”，中金在
公告中措辞几近相同。

但山东矿产业内人士在接受采
访时称，天承和盛大两家公司的股
权转让，引来两家国内龙头矿业上
市公司的正面交锋，显然不像公告
中描述的那么简单，巨量黄金储备
才是两家公司的争夺对象。这位业

内人士举例说，2007年，山东地矿六
队在莱州探明51 . 83吨的寺庄金矿，
在全国引起了巨大轰动，温家宝总
理为此亲发贺电。而此次转让的盛
大矿业中，探明的黄金储量为105
吨，“极有可能在国内单体矿床中排
名第一”，“股权转让引起两家龙头
公司的竞争在情理之中，如果仅有
一个竞标主体，反倒是个新闻”。

105吨黄金矿床极可能国内最大

竞标尚无结果，而竞标的结果将
引起山金和中金股价的剧烈波动。自
从两家公司停牌后，在一些财经网站
的股吧中，山金中金的竞标引发了股
民的热烈讨论，除了各类关于竞标结
果的猜测，充满了火药味的口水战也
在股吧里频频出现。

“至少连涨7天”，“复牌后4个涨

停”，“空仓等待开盘，一开盘就杀
入”，股吧中充斥着真真假假的乐观
的预计。

到18日晚，在一家专业财经网站
的山金的股吧中，一条关于山金、中
金竞标的帖子点击量接近6万次，而
这个股吧的统计数据显示，同一主题
的帖子有171条。显然，两家公司竞标

的事件引起了广大股民的强烈关注。
而在专业媒体上，两家龙头公司

的竞标也屡见报端，通过搜索引擎，
最近一段时间以来，关于两家公司的
竞标时间的报道已经多达数十条。业
内人士称，两金对于莱州两家矿业公
司的股权之争，已成国内矿业当下的
一个焦点。

两金之争或带来股价波动

据业内人士介绍，积极对外扩
张，寻求更多的资源储备是目前国
内矿产企业普遍的发展路径。在年
报中，山金和中金均称，2011年不断
加大对外资源的并购力度，增加了
黄金储备。

两家公司的公开资料则显示，
中金目前已经建成湖北三鑫、内蒙
古苏尼特、陕西太白、河南嵩县金源
和河南三门峡黄金冶炼五大基地，
但在山东仅有位于烟台的海阳鑫泰
金矿，且尚未形成开采规模。

而山金的经营主体范围为：莱
州新城金矿、莱州焦家金矿、招远玲
珑金矿、莱州三山岛金矿，沂南、平
度鑫汇，乳山金洲矿业，内蒙古赤峰
柴胡栏子黄金矿业等。

通过上述资料不难看出，山东
地区尤其是莱州、招远一带是山金
的大本营，集中了山金目前的主要

生产基地。在山东矿业一位业内人
士眼里，竞标标的位于山金的四大
金矿之一的焦家金矿附近，股权的

竞标争夺首先具备了一种象征意
义，“中金把矿产资源的储备争夺战
火，烧到了山金老家”。

资源争夺战火烧至山金大本营

位于山东莱州市土山镇的盛大矿业矿区。

不起眼的庄稼地下，就是蕴量丰富的金矿。

格后市分析


	B02-PDF 版面

