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今日泰山

短期理财要看好申购期和清算期
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本报记者 赵兴超

4月21日，位于长城路沿
线的宏成·富园盛大开盘，为
炫彩城市生活涂上浓重的一
笔。开盘当日推出168套房源，
一天内几近售罄。开盘现场高
朋满座，喜气洋洋，宏成·富园
与广大客户共享好彩头。

CBD首席情境式主题社
区、万平米大型中庭景观、全
明小户型、3580元/平方米起、
圆梦低总价等特色吸引了不
少泰城市民。开盘当天，很多
置业者早早来到宏成·富园等
待着，开盘仪式尚未开始，现
场已座无虚席。“一大早就过
来了，虽然提前办了卡领了选
房号牌，但一听说要开盘特别
激动，想早点把事先看好的房
子收入囊中。”一位前来购房

的市民说。“听朋
友说宏成·富园今
天开盘赶紧过来
了，现场看了一下
户 型 ，感 觉 很 不
错 ，总 价 也 能 接
受，打算从这儿买
一套。”市民刘先
生说，今天开盘肯
定优惠活动多。

活动现场气氛热烈，公司
推出优惠活动吸引了众多意
向客户当场签约。开盘仪式后
为大家献上的精彩演绎表演，
更是将活动现场的气氛步步
推向了高潮，期间穿插抽奖活
动。“奖品分为纪念奖、一等
奖、二等奖和三等奖，其中的
部分奖项由客户抽取。”宏成·

富园工作人员介绍，纪念奖30

个，奖品为吹风机；三等奖10

个，奖品为料理机；二等奖6

个，奖品为7寸平板电脑；一等
奖2个，奖品为10寸平板电脑。

“厚重奖品让我们购房者真正
体会到了宏成·富园‘感恩泰
城，回报业主’的诚心。”购房
者张先生说。 (贾锦锦)

宏成·富园盛大开盘

当日推出168套房源一天内几近售罄

随着“五一”假期临近，部分银行将加

大理财产品发行力度，许诺较高的短期和

超短期理财产品收益。但其中，有银行通

过拖延兑付期限，办理期不付利息等“高

招”，让投资者实际收益远没有看上去那

么美好。

进入月末的同时，“五一”小
长假也即将到来。2 2日，记者从
泰城部分银行了解到，短期理财
产品或将再次以提高预期收益
的方式，吸引投资者，缓解资金
压力。

22日，记者在泰城一家银行
看到，一款刚发行的 7天期限超
短期理财产品，预期年化收益率
为4 . 1 5%，相比上个月一款已到
期的7天理财产品的4%收益，高
出了0 . 15%。该行工作人员称，不
少年轻投资者都喜欢选择短期
理财产品，今年“五一”旅游市场
影响因素很多，部分人把用来旅
游的钱放在了投资上，也使得短
期理财产品销路不错。

据银率网数据统计，今年一季
度商业银行发行的理财产品中，中
长期产品和短期理财产品在收益
表现上存在分化。其中，中长期产
品收益率呈大幅下滑，而短期理
财产品预期收益依然保持在较高
位。1个月(含)以下期理财产品的
市场平均收益率为3 . 83%。1个月
至3个月(含)期理财产品的市场平
均收益率达4 . 33%。

银行业内人士介绍，7天、14

天产品的预期收益率远远大于
活期存款利率，且投资标的多为
银行间基础资产和金融工具，风
险评级较低，多属稳健型投资。
同时，其较强的流动性，提高了

客户的资金使用率，适合
具有不确定性短期理财
需求的投资者。

短期理财

高收益揽人气

申购期和清算期不算利息

部分银行为抢占短期理财市
场，推广超短期理财产品，设定较
高的产品收益率。而在短期理财
产品美好的预期高收益中，实际
上还存在两个不为投资者熟悉的

“暗坑”。
泰城一家国有银行理财分析

师告诉记者，在银行业中，短期内
如果资金面紧张，市场利率就会
被推高，导致银行投资资产的收
益上升，从而带动产品收益的走
高。面临着短期债基和货币T+0的
竞争，某些竞争力较差的商业银
行为了抢占短期理财市场，推广
表外业务，许诺了较高的产品收

益率，以吸引投资者。投资者往往
经常只看预期收益率，而不考虑
申购期和清算期利息问题。

虽然看起来短期理财的收益
率很高，但是银行在申购期和清
算期不会支付投资者的活期利
息。很多银行正是利用这个时间
差，赚取投资者的利息利润，导致
实际逾期年化收益率没有公布的
那么高。“某些银行在宣传理财产
品时往往强调年化收益率，而忽
视告知或有意略过投资者申购期
和清算期的利息计算问题。”理财
师李先生说。

7天理财产品实际投入10天

据了解，理财产品的买卖过
程包括申购期、产品期、清算期，
资金在申购期和清算期的两个阶
段没有利息。部分银行工作拖延
清算期，7天的理财产品往往10天
还不到账。

泰城市民刘女士3月份购买
某银行的一只7天期限理财产品，
本来3月23日到期，直到26日才拿
回收益。银行工作人员解释说，遇
到了周末休班，所以拖延了几天。

“本来利息就不多，拖上几天好像
更划不来了。”刘女士说。

以某银行发行的七天理财产
品为例，50万元以下客户预期年
化收益率为4 . 1%。产品申购期为
一天，产品期为七天，清算期通常
为三个工作日左右。在产品申购

当天购买，资产被冻结一天，清算
期间同样不计入利息日，银行实
际占用投资者资金共十一天左
右。而若产品在清算时恰逢遇上
双休日，则兑付期很有可能变为
五天，即资金闲置六天产品从购
买到收益到账，共达十三天，但仍
以七天计息。这就意味着投资者
以七天的收益率，投入了一支十
三天的理财产品。

记者了解到，目前银行监管
部门还未出台明确的对银行理财
产品兑付期天数的规定，因此部
分银行的这类做法，也没有违反
相关规定。一家国有银行理财经
理建议投资者，尽量购买投资期
限较长的产品，购买时向工作人
员了解清楚相关兑付期限问题。
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一个价值投资者需要
有逆向思维，这和投机层面
的顺势而为正好相反。逆向
思维既包括市场走势上的，
也有情绪上的。从市场层面
看，大多数人都采用追涨杀
跌的操作方法，也就是右侧
顺势交易，但这样做的人，
结果大都是亏损的。

价值投资通常采取左
侧交易，也就是逆市交易，
通常情况下，这种交易免不
了会被套牢一段时间，买入
后即上涨也是“蒙”的，而卖
出因为是在股价上涨途中，
卖出股票后，股价通常也会
继续涨一些，但左侧交易中
却蕴含了极为深刻的投资
哲理，那就是不抄底和逃
顶。

抄底需要先预测一个
假想中的底部，也就是等一
个市场或者股价的底部看
起来已经形成的时候追涨
买入，如果错了，肯定是股
价还有更低，而自己买在了
高位要蒙受损失；逃顶与抄
底相似，需要等到股价从高
位回落一段后，认为股价见
顶后卖出，如果错了，则肯
定股价还有更高，而自己卖
在了低位。

股价在一般情况下很
难预测，或者说预测的成功
率较低，所以上述方法的成

功率注定也不高，但它们却
被大多数人所采用，因为这
种做法符合一般人的思维
方式，而且不止股市，就算
在生活中，大多数人也难以
走出惯常的思维局限。

逆势则正相反，股价下
跌很多，直至某个价位时，
价值投资者认为股价低估
而买进，即使因为市场大势
等原因，股价继续下行，但
对价值投资者来说，更低的
价格意味着更好地买入机
会，投资者可以选择加仓或
者继续持股。

如果股价终于上涨，而
且涨了很多，甚至涨到了价
值投资者认为超出投资价
值范围之外，投资者将其卖
出，此时，由于市场情绪高
涨股价可能还会继续上涨，
但终究价格的泡沫会破灭，
股价会回归价值，而在回归
过程发生之前，价值投资者
已经卖出股票，兑现了利
润。

情绪上逆势，和巴菲特
说的“在别人恐惧时贪婪，
在别人贪婪时恐惧”是一个
意思，这里的别人当然指的
是大多数人。正因为在情绪
和交易上的双重逆向，价值
投资者才注定是少数的，因
为你站的地方永远是大多
数人的对立面。

价值投资

需要逆向思维
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