
首饰金与投资金二者
根本不是一个体系，价格波
动规律也有很大差异。

消费者到金店购买的
是首饰黄金，不具备真正意
义上的投资性质——— 因为
除金价的波动外，其价格还
取决于收藏价值和艺术价
值等。比如目前各银行的投
资金条价格多为300元/克左
右，而有的消费者购买的黄
金摆件价格在380元/克，这
两者的差价主要就是加工
费。如果消费者有一天把这
个 摆 件 卖 给 银 行 ，肯 定 要
亏，因为她多掏了加工费。
从这一点来说，首饰和摆件
等实物金的投资价值大打
折扣。

此外，投资要获利，必
须要能将黄金方便地卖出、
变成钞票——— 术语叫“流动
性”。我们可以很方便地从
银行买入投资金条，还可以
再卖给银行 (银行回购 )，一
买一卖，投资者赚的就是差
价。而首饰黄金的流动性相
对较差，使得投资者买卖此
类实物黄金并不能完全享
受金价波动带来的收益。

真正意义上的投资黄
金应具有如下特点：

首先，它的价格贴近国
际金价水平，而且价格波动
的幅度和频率基本与国际
金价保持一致。这里所说的
价格不仅仅指销售的价格，
还指回购的价格。

其次，它具有完整的流
通渠道和便捷的变现方式。
任何一种产品，流通性是投
资性的先决条件，黄金更是
如此。投资者投资黄金并非
永远持有，而是要在需要的
时候及时变现，所以不能变
现和流通的黄金是没有投
资价值的。

现在还敢买黄金吗
专家：买黄金不一定是投资的最好途径
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┮“中国大妈”抄底成功？

近期，投资市场最热门的话题
莫过于“中国大妈”与“华尔街大
鳄”之间的黄金投资“大战”。

4月中旬，国际金价出现了历
史罕见的暴跌行情，连续两天跌幅
高达15%。兴业银行资深贵金属分
析师蒋舒认为，本轮金价连续暴跌
的直接原因，一是美联储3月份议
息会议纪要令市场有关美国会退
出量化宽松的预期升温；二是传言
塞浦路斯央行将会抛售黄金储备
以筹集危机救援资金，市场担心欧
元区其它国家会效仿。

“但根本原因还是支撑黄金牛
市的基本面因素已经发生变化，投
资者信心受挫。”蒋舒说。

伴随金价持续下跌，我国多个

地方出现“抢金潮”。上海黄金交易
所交易部总经理石岩峰表示，4月
金交所的出库量同比增长了300%，
相当于去年全年出库量的1/4。

“现在物价涨这么快，拿着点
黄金心里踏实，黄金不是保值吗？
长期看总会涨的吧。”北京的李女
士告诉记者，买黄金就是为了对抗
通胀。在记者调查中，与李女士有
同样想法的人不在少数。

中国人民大学财政金融学院
副院长赵锡军教授说：“黄金价格
有涨有跌，如果出于投资目的，看
到价格下跌就出手有亏本的风
险。”但蒋舒补充道，如果出于黄金
消费目的，趁金价下跌购买黄金饰
品或工艺品则属理性行为。

┮ 12年黄金牛市终结？

高盛集团的分析报告认为，黄
金价格将在2018年跌至1200美元。
有部分投资者甚至认为，从2001年
开始的本轮12年的黄金牛市已经
结束。

“本轮黄金大牛市从2001年开
始，在2011年9月初达到历史新高
1900美元/盎司以上，价格增长了6

倍。主要动力在于美元的持续走

弱，其间欧债危机和美国主权信用
评级展望被调降也起着推波助澜
的作用。”蒋舒介绍说，随着目前美
国经济复苏的逐步明朗，黄金投资
应该扭转长期的牛市思维了。

而赵锡军则认为，在全球流动
性泛滥的背景下，未来金价不会长
期大幅下滑。“如果全球货币政策宽
松局面不改，金价就难以持续下跌。”

┮ 到底有没有投资价值？

蒋舒认为，黄金具有不依赖于
政府信用的货币属性，确有保值和
避险功能，当某个政权政局动荡或
者纸币大幅贬值时，很多人都愿意
买些黄金。但保值功能不意味着黄
金价格只涨不跌，或者必然是短期
下跌、长期上扬。

如何判断黄金价格走势？蒋舒
建议关注美国就业市场——— 如果
美国失业率持续改善，跌破到7%以

下，投资者应该彻底扭转牛市思
维；如果美国失业率出现恶化，上
扬到8%以上，那么金价中期存在较
多上涨机会。

“在美元走强的背景下，我们
不建议普通投资者长期持有大量
现货黄金和只能做多的纸黄金，
可以做多可以做空的纸黄金是一
个较为恰当的选择。”蒋舒说。

（任民）
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理财产品多
教您巧选择
期限、风险、收益都应着重考虑

◇选期限
银行理财产品有多种期

限结构，首先您要根据自己
的实际情况来进行选择。如
果您的资金长期没有使用计
划，您可以结合理财产品的
风险和收益情况自由选择产
品；如果您的资金大致能确
定使用日期，您可根据实际
情况选择时间合适的理财产
品，产品到期后资金会自动
回到您的活期账户上；如果
您的资金不久后要使用，但
不确定具体日期，您可选择
短期滚续产品，如七日有约
等，待您确定使用日期后及
时将产品终止即可；如果您
希望股市的资金在周末休市
期间获得较好的收益，您可
以选择周末类理财产品，如
中国银行的“周末理财”，办
理时您还可以要求每到周末
资金自动转入。

◇看风险
根据本金是否保证，银

行理财产品分为保本和非保
本两类，风险等级会明确标
识在每款理财产品的说明书
上，您要尽量选择和自己风
险承受能力相对等的理财产
品。同时，银行的工作人员也
会在您购买理财产品之前用
科学的方法为您作风险测
评，若您选择了超出您风险
承受力的理财产品，工作人

员会提示您慎重考虑。

◇比收益
对于浮动收益产品而

言，理财产品的收益率是预
期的，最终收益率要看整个
理财期间投资标的的表现，
具体的投资标的决定了产
品风险的大小和预期收益
实现概率的大小。如同是投
资信托计划，您要了解产品
有无担保，如果担保方是资
金背景雄厚的企业或政府，
那么获得预期收益的可能性
就很大。因此，同类产品比较
收益时要结合产品的投资标
的来看。

同时，银行理财产品以5

万元为起点，常分为5万、10

万、20万、50万、100万、200万、
1000万等不同档次，同一产
品购买金额越大，收益率越
高，需要根据自己的资金量
选择具体产品。 (中新)

近年来，市民投资理财

的需求越来越旺盛。各家银

行推出的风险相对较低、期

限有多种选择、收益较高的

理财产品，炙手可热。

根据币别不同，银行理

财产品有人民币理财产品和

外币理财产品两大类，每种币别又有多种产品类型，可

能会让您眼花缭乱，那么，如何根据自身的资金需求选

择适合您的理财产品呢？

一般情况下，选择理财产品的期限应考虑两个因素：一是
资金的使用期限，短期内有无其他用途；二是近半年的经济环
境，即货币政策是否处于升息通道或降息通道中。一般情况
下，若资金短期内没有他用，在降息通道下，建议您选择中长
期理财产品。因为降息会导致理财产品收益走低，而中长期理
财产品在理财期间内的收益是锁定的，不会因为降息而减少
收益，同时也能够避免资金闲置期的收益缺失，反之则建议购
买短期理财产品。
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