
股市、银行、黄金接连受挫

“钱荒时代”投资以稳健为主
本报记者 赵兴超

高收益率理财产品降低门槛

不论是否理解“钱荒”问题，
老百姓能切实感受到的一点，就
是银行理财产品门槛的突然放
低与收益的陡增。6月底，泰城多
家银行理财产品的这一变化，让
很多市民转投旗下。

“我这几天跑了几家银行，新
发行的理财产品收益基本没有低
于5%的，比前几个月强多了。”家
在文化路的市民李女士，对银行
新发行理财产品的高收益感觉不
可思议。今年以来，由于银监部门
对银行理财产品加强管理，理财
产品收益率一直都维持在一个较
低的水平，年化收益率在5%以上
的产品非常少见。而6月份以来，
记者走访泰城包括四大行在内的
多家银行，发现普遍年化收益率
在5%到6%之间，这部分新增理财
产品的期限多在90天左右，半年
期和一年期产品很少。

不仅年化收益率有不小幅
度的增加，部分银行理财产品高
收益的同时还降低了门槛。一家
商业银行发行的某款9 0天理财

产品，收益率为5 . 3%，而这个收
益水平，在两个月前门槛为 5 0

万，现在只有1 0万。泰城一家银
行理财经理帮市民算了一笔账，
就该款理财产品来说，之前收益
率为4 . 3%，购买10万元，两者相
差300元。

对于市民来说，高收益的理
财产品当然是不二选择，但业内
人士指出，任何理财产品都有一
定风险，预期收益率并不等于实
际收益。银行的理财资金中，一
部分被投向信托、信贷等高收益
领域，但也是高风险资产。它们
最终会流向难以从传统银行得
到融资的企业和地方融资平台。
保险起见，保本型的理财产品将
会是更合适的选择。短期的理财
均为年化利率，实际收益还需要
根据理财时间周期核算。另外，
随着钱荒过去，理财产品收益率
也会跟随下滑。而且目前来说，
银行短期高息型理财产品多为
非保本浮动收益型，获得高回报
收益的同时也伴随着高风险。 货币基金、股票基金都“悠着点”

对于投资股票的市民来说，
再次进入“ 1”时代，心里承受能
力再受挫，有人抄底也跌了进
去。股票基金、货币基金等投资
方式，也受到“钱荒”影响而应该
区别对待。

6月25日，A股上证综合指数
毫无征兆地跌破2000心理关口，
再次迎来“ 1”时代，有些股民不
得不把它和“钱荒”联系起来。专
家认为这种影响更多来自心理
层面，股民在“钱荒”面前，已如
惊弓之鸟。股市首当其冲以银行
和对资金需求巨大的地产行业

领跌。股市大量资金撤离，一片
跌停景象。一位股民坦言，自己
以为股票跌到 2 0 0 0点已经没法
再跌，刚抄底购入了 1 0 万元股
票，这一下子又马上被套，不知
何年何月才能解套。

由于股市大跌，股票型基金
也跟着遭殃，普遍出现较大的跌
幅，债券基金也受到资金紧张影
响。进入6月以来，货币型基金净
值无一下跌，一度让投资者看好。
而据相关权威机构统计，近几日
货币基金年化收益率急剧下挫，
截至6月24日，超过半数以上货币

基金年化收益率“大踏步”后退至
2%-3%一线，更有甚者，年化收益
率急剧缩水至1%。而此前，多数
产品年化收益率在4%-5%。

泰城一家国有银行理财师告
诉记者，相比上述基金，近期比较
稳定的是短期理财基金。资金面持
续紧缩下利率飙涨，给了短期理财
基金极佳的建仓良机。目前，短期
理财基金主要投资对象为银行协
议存款等货币工具，而银行协议存
款的利率往往随着SHIBOR利率
波动。短期理财基金此时建仓，正
好可以拿到高涨的利率。

用好短期投资工具船小好调头

目前市场上的短期理财工具
主要有短期理财债券基金、货币
市场基金、银行理财产品、券商理
财产品等。正所谓船小好调头，用
好这些短期投资工具，理财也能
轻而易举。

理财师王经理介绍，各个短

期投资工具各有特点。货币市场
基金安全性高、流动性好，可实现
场外T+0赎回、场内T+0交易；短
期理财债券基金与货币市场基金
风险收益特征很接近，年度费率
更低，但是流动性稍差；银行理财
产品投资门槛较高，封闭期比短

期理财债券基金长，投资标的繁
多，目前信息透明度不高；券商理
财产品投资门槛也较高，投资期
限相对更长，一般在1年以上，期
间可以赎回，但是要支付较高的
赎回费率，信息透明度相对银行
理财产品要高。

1、真的“缺钱”吗？
央行数据显示，截至

5月末，M2(广义货币量 )

余额104 . 21万亿元，同比
增长15 . 8%，比年初定的
投放目标还要多。这意味
着市场并不差钱，只是银
行短期流动资金出了问
题，流动性不足。

2、什么是流动性不
足？举例说：A银行欠B银
行1000元，B银行欠C银行
1000元，C银行又欠A银行
1000元，这样一来，3家银
行都处于负债状态。这就
是流动性不足。

假设这时人民银行
借1 0 0 0元给A银行，A银
行 就 可 以 还 清 B 银 行 的

债，B银行又可以还给C银
行，C银行再还给A银行，
A 银行最后还给人民银
行，这样所有的债就都还
清了。人民银行这 1 0 0 0

元，就叫流动性。
3、钱都到哪里去了？

一方面，是银行在过去信
贷投放量比较大，投放的
速度比较快，这些放出去
的 贷 款 ，很 多 都 是 长 期
的，短期内难收回。另一
方面，目前银行很多资金
流向了“影子银行”(包括
理财产品、信托等 )进行
套利，这些资金很多短期
也收不回来。这些因素加
上半年末存款考核等因
素，就造成了“钱荒”。

4 、央 行 为 什 么 不
“救”？

这 次 银 行 闹“ 钱
荒”，央行为什么迟迟不

“ 救 ”呢 ？以 往 ，到 了 季
末 ，银 行 往 往 也 会 资 金
紧张，但通常情况下，央
行这时都会注入流动资
金，解决资金紧张问题。
但是这次，央行迟迟没有

“放水”。这是因为，央行认
为目前市场上的资金已足
够多，是银行自己没用好，
所以需要“警告”一下银
行 。让 他 们 注 意 金 融 风
险，信贷不要过快投放，
不 要 盲 目 去 搞“ 影 子 银
行”，要把更多资金投入
到实体经济中来。

四个问题帮你读懂“钱荒”
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黄金投资谨慎看空为主

6月20日国际金价一泻千里，
跌破1300美元/盎司重要点位，曾
经为中国大妈追捧的黄金，进入
连跌趋势后大有不回头之势。不
论是实物黄金投资还是购买挂钩
黄金的理财产品，谨慎为主做空
投资才是主流。

6月28日，在黄金接连下跌趋
势下，记者走访泰城多家银行、金
店，了解黄金投资相关情况，发现
目前尚不容乐观。在城区多个大
品牌金店，投资黄金多已经有价
无货，店内人流稀少冷冷清清。

“人们对购买实物黄金当投资的
途径，已经被下跌的金价套住和
吓住了。”泰城一家金店老板刘先
生说。

目前，市场上个人的黄金投
资方式，包括黄金T+D、黄金期
货、实物金条、纸黄金、与黄金挂
钩的银行理财产品、黄金QDII以
及黄金EFT等多类黄金理财工
具。面对纷繁复杂的黄金理财产

品，银行理财经理建议市民，操作
思路以看空为主。黄金QDII和黄
金EFT不具备做空基础，存在投
资亏损的风险。对于偏好黄金期
货和黄金T+D的杠杆类投资者，
考虑逢高做空轻仓操作，严格设
置好止损位。

另外，投资者还可通过购买
纸黄金，低吸高抛，以赚取黄金价
格的波动差价。投资风格偏稳健
的投资者，可选择与黄金挂钩的
看跌型结构性银行理财产品。这
类产品的收益类型多为保本浮动
收益，投资期限在3个月至9个月
不等，预期年化收益率约达4%至
7%。不过，如果黄金的期末价格未
触碰到产品的收益条件，投资者
到期就没法获得收益了。

业内人士指出，黄金在长期
看仍是保值增值的有效工具，金
价只有在金融危机和战争年份相
对活跃，出现恶性通胀时，黄金的
抗通胀效果才会充分发挥。

6月份，接连来袭的黄金连跌、股市大跌、银行“钱荒”、理财产品收

益突变等紧急情况，让普通老百姓理财投资方面忧心忡忡步履维艰。

不少市民发觉，“钱荒”不再只是宏观经济的专有术语，已经牵扯到自

身理财投资。稳健投资步步为营，才能更好打理各自的理财收益。

泰城一家大型商场内，金产品柜台门可罗雀。 本报记者 赵兴超 摄
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