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五五年年后后的的事事
他他仨仨猜猜得得出出
三名美国学者获诺贝尔经济学奖

获奖者席勒：

中国楼市有泡沫

在畅销的《非理性繁荣》一书
中，罗伯特·席勒曾对非理性繁荣
和其所可能造成的风险做了系统
的分析。那么这一理论是否适用
于中国？席勒的答案是肯定的。

事实上，早在2009年，席勒曾
来到中国，看到中国房地产市场房
价与国民收入的巨大差距，作出了
中国房地产市场存在泡沫的论断。

在中国，高速的经济发展意
味着，金融资产的“久期”会比其
他国家更长。换句话说，不同种类
资产的价值并非依靠今天或者明
天的收入来衡量，而是要靠在未
来可能赚取的高额收入来衡量，
这让中国的金融资产更难被准确
估价。这也使得中国的市场更加
不稳定，对于大意的投资者有着
潜在的危险。

在席勒看来，金融理论的基
本知识普遍适用于世界任何地
方，不过在每个国家，他们需要适
应当地的状况。而在中国，高速发
展的经济自然使得金融市场的动
荡也比其他国家更明显，投资者
面临的风险也更大。

席勒还断言，中国股市同样
存在着惊人的泡沫，由于投资者
对中国经济发展的乐观预期，往
往使人们对于股价的判断并非
真实。而几年来中国股市过山车
式的跌宕起伏，正好说明了这一
点：“正是由于人们对于中国经
济产生的普遍乐观情绪，导致了
他们更容易在泡沫和波动中受
到伤害。” (宗禾)

冷知识

瑞典皇家科学院14日宣布，将2013年诺贝尔经济学奖授
予美国经济学家尤金·法马、拉尔斯·彼得·汉森和罗伯特·席
勒，以表彰他们对资产价格所做的实证分析。

未来“可预期”
诺贝尔经济学奖评选委员

会的评委们表示，“可预期性”是
今年获奖成就的核心。人们无法
预测股票和债券在三五天内的
价格，却可以预测更长期例如在
未来三年至五年内的走势，这些
看似矛盾却又令人惊讶的发现，
正是基于三位教授的研究贡献。

评选委员会在当天发表的
声明中说，20世纪60年代起，法
马与几位合作者证明了股票价

格在短期内极难预测，新的信息
总是快速影响股价。这一发现改
变了市场惯例，世界各地涌现出
的指数基金便是一个突出的例
子。席勒随后发现，股价短期内
虽然很难预测，长期走势却可以
预测。而汉森则研究出一种统计
方法，能够适用于检测资产定价
的合理性。声明说，获奖者的研
究成果奠定了人们目前对资产
价格认知的基础。

得主是“神算”
在诺贝尔经济学奖三位新

科得主之中，罗伯特·席勒最为
知名。他除了是一名专业素养深
厚的经济学家外，还是著名的畅
销书作家。他的畅销书《非理性
繁荣》经由中国人民大学出版社
出版后曾在国内风靡一时。

席勒最为人所称道的是两
次准确预言金融泡沫破裂。在
2000年出版的《非理性繁荣》中，
他准确预言了股市泡沫。几乎在
这本书开卖的同时，纽约股市出
现暴跌。另外，从2003年开始他

就预言美国房地产市场存在泡
沫。在雷曼兄弟公司破产前一年
的2007年9月，他撰文称，美国即
将出现房地产崩盘并将带来严
重金融恐慌。

法马1939年生于波士顿，现
任美国芝加哥大学布斯商学院
教授。因提出“有效市场假说”而
闻名。汉森1952年出生，现任教
芝加哥大学，他最主要的贡献在
于发现了经济和金融研究中极
为重要的广义矩方法。

据新华社

尤金·法马

拉尔斯·彼得·汉森

罗伯特·席勒
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