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余余额额宝宝必必须须按按银银行行标标准准监监管管吗吗
央行官员提议引发激辩

近日央行针对第三方支付机构下发征求意见稿，余额宝等互联网理财产品面临
转账限额考验。支付宝和理财通很快作出回应，称其申购赎回不会受到任何影响。央
行调查统计司司长盛松成发文指出，余额宝等货币市场基金投资的银行存款应受存
款准备金管理，这也引起了一片争议之声。

央行官员：

以基金之名行存款之实，有违公平

目前，余额宝规模已超过
5000亿，而微信理财通等类余
额宝产品也在快速发展，越来
越大的资金规模已超过很多城
商行存款总额。如何对余额宝
的发展进行风险防控，也纳入
了监管层考虑范围。前段时间，
银行业协会便呼吁对协议存款
取消提前支取不罚息的条款。

央行调查统计司司长盛
松成近日表示，余额宝类基金
产品将绝大部分资金投向银
行协议存款使其具有存款特
性。因此，货币市场基金也与
存款一样面临流动性风险、涉
及货币创造等问题。

具体来说，虽然余额宝投
资于流动性较高的货币市场产
品，但不能完全排除大规模集
中赎回风险。而且余额宝募集
资金的增加意味着受准备金管

理的银行一般存款的减少，理
论上这部分资金可以无限派
生、无限创造货币供给，由此影
响货币政策调控的有效性。

盛松成建议，对货币市场
基金实施准备金管理可以以其
存放银行的款项为标的，这样
不仅可以应对大规模集中赎回
带来的流动性风险，还能保证
市场公平竞争，压缩监管套利
空间。因为不受存款准备金管
理，余额宝无需考虑复杂投资
组合，而是将95%的资金投资
于银行存款并享有无风险收
益，以基金之名行存款之实。

中国支付清算协会常务
副会长兼秘书长蔡洪波也在3
月18日表示，由于传统金融与
互联网金融政策执行不一样，
这存在一些监管套利，存在一
些不公平。

基金业：

不承诺保本保息，凭什么收准备金？

存款准备金是指金融机
构为保证客户提取存款和资
金清算需要而准备的在中央
银行的存款。通俗来说，就是
银行每收到个人和企业存
款，就要按照国家规定的存
款准备金比率存到中央银行
去做兑付的担保。当前存款
准备金率大型金融机构为
2 0 % ，中 小 型 金 融 机 构 为
16 . 5%。但余额宝投资的协议
存款属于同业存款，并不受
存款准备金管理。

“虽然货币基金的投向
是协议存款，但毕竟和限定
利率的个人存款是两码事。”
一位基金经理认为，央行收

取存款准备金是为了保障储
户资金安全，但余额宝背后
的货币基金并不承诺保本保
收益，收取准备金没什么道
理。

“银行放出的贷款利率比
存款利率高出不少，靠着息差
挣钱好像是理所应当的。而货
币基金的收益可不是躺着就
能挣出来的。”该经理说，如何
调配上千亿的资金以保证流
动性，这本身就是基金经理能
力的体现。而且货币基金本来
就有，余额宝只是对接了一个
申购渠道。它背后的基金也是
同其他基金一样由证监会严
格监管的。

本报记者 张頔

马云会被一份文件打败吗？

“有时候，打败你的不是技术，可
能只是一份文件。”

——— 18日，马云在阿里巴巴技术论坛上说。

若余额宝投资的银行协
议存款要交存款准备金，那就
意味着其20%的资金不能流
动了。按照盛松成的测算，以
其目前5000亿的规模，收益率
将下降约1%。在他看来，如果
存放银行需要缴存准备金，余
额宝成本将增加，收益将下
降，可能更多投向短期债券等
直接融资工具。

“好不容易有个便捷理财
的渠道，结果还有可能被监管
卡死了。”有投资者认为，余额
宝的收益率已经跌破6%了，要
是收益率再下降，那就和定期
存款差不多了。

也有网友认为，缴纳存款
准备金对余额宝来说既是挑
战更是机遇，阿里不是一直想
做互联网银行吗？既然存款准

备金都缴纳了，阿里就可以名
正言顺地把余额宝做成互联
网银行，进而建立自己的银行
帝国。“到时候存款利率也该
市场化了，我们也能享受名正
言顺的高收益了。”

马云这位立志对银行系统
做出改变的互联网大佬，会被
轻易打败吗？

针对央行尚未颁布的《支
付机构网络支付业务管理办
法》的征求意见稿，支付宝相
关负责人对本报记者表示，征
求意见稿属草案，未正式颁
布，更没有实施。支付宝正积
极与央行沟通。关于余额宝的
申购和赎回，该负责人表示，

“请宝粉们放心，现在和未来
都不会受到任何影响，妥妥
的。”

记者观察

本报济南3月19日讯(记者
孟敏) 19日，记者从物价部门了
解到，今后省城驾校只能收取培
训费，其它费用到指定地点交，并
公布了交费地点。今后学员可自
行选择机动车驾驶人培训机构进
行注册，后凭注册信息就近到公
安交通管理部门指定的地点进行
查体交费(包括考试费)，如查体
不合格则全额退款；查体合格的
学员则到注册的机动车驾驶人培
训机构报名交纳培训费。

物价部门明确，驾校新规的执
行日期为2014年3月12日，如遇价格
违法行为，学员可拨打市物价局价
格举报电话12358进行投诉。机动车
驾驶人初学报名查体及考试费缴
纳地点在物价部门网站可查。

今后驾校

只能收取培训费

40个城市

住房信息已联网

本报讯 住房城乡建设部副
部长齐骥19日透露，目前全国40
个房地产重点监测城市的住房信
息已与住建部联网，设区城市增
量房的交易信息，即谁哪天在哪
里买了房，信息系统中会自动记
录下来。对没有信息系统前的存
量房纸介合同，住建部要求各地
抓紧录入到信息系统中，相当多
城市已经做完这一工作。

中新延伸阅读

本报济南3月19日讯
(记者 张頔) 就在余额宝收
益率持续下降的同时，被动了
奶酪的银行趁着季度末时点，
提高理财产品收益率。

“我今天一查才发现，现
在理财产品的收益率都比余
额宝要高了。”济南市民牛先
生今天收到了一家城商行发
来的短信，上面提到的一款预
期年收益率为6 . 1%的理财产
品打动了他。“余额宝早就跌
破6%，我还不如转出来再凑
够5万元买款理财产品。”

记者走访多家银行发
现，各家银行在售的理财产品
年化收益率出现了上扬趋势。
中信银行推出了一款财富客
户专属的理财产品，收益率达
到了6 . 5%，但该产品起购门
槛达到了100万元。浙商银行
在售的一款理财产品收益率
也为6 . 5%，门槛降至5万元，
但投资期限达到了1年。

据不完全统计，3月19日
济南市场在售的理财产品中，
至少有40款的预期收益率在
6%以上。

“存款大战”此消彼长
理财产品收益超“宝宝” 15个月内

241家上市公司重组

本报讯 2013年以来，A股
市场开始流行并购重组。交易金
额也屡创新高，进入2014年更
甚。Wind资讯统计显示，2013年
至今，A股市场共有241家上市公
司完成或正在进行重大资产重
组;剔除重组失败及停止实施等
情况，交易总金额达5601 . 03亿
元。分析人士认为，2012年下半
年暂停IPO是导致上市公司并购
重组迅速增加的一个重要因素。

据第一财经日报
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