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新新三三板板喜喜欢欢什什么么样样的的企企业业？？

“扩容之后，新三板本身对是否是
高新技术企业没有硬性要求，传统行业
的也可以，笼统地说，新三板对所有行
业都没有限制。”齐鲁证券有限公司场
外市场业务部执行总经理魏蔚表示，对
券商、律所、会计师事务所等中介辅导
机构来说，重点推荐的是那些创新创业
型、成长性比较好的中小企业，当然，一
些有硬伤的产业，如房地产，高耗能、高
污染性行业是不允许的。

既然大多数企业都符合登陆新三
板的条件，那么在冲刺过程中企业最易
遇到的障碍或者说最需要规避的问题
又有哪些呢？

硬伤11 财务混乱

企业净利润5000万，连像

样的财务报表都拿不出来

“就我们经手的企业来看，财务不
规范是最常见的问题。”山东众成仁和

律师事务所公司证券法律事务二部主
任李震仲告诉记者，财务问题基本已经
成为中小企业登陆新三板的“头号杀
手”。按照规定，公司应设立独立财务部
门进行独立的财务会计核算，相关会计
政策能如实反映企业财务状况、经营成
果和现金流量。

李震仲所在的律所曾接触过省内
一家养殖企业，从数据上看非常华丽，
主业非常突出，现金流也不错，去年实
现利润3000万，今年能达到5000万，可
就是这样一家盈利良好的企业却基本
全是现金往来，没有专门的会计，连个
像样的财务报表都拿不出来。

李震仲表示，他们调研的企业一提
上新三板热情都非常高，而且企业经营
非常好，可一涉及详细的财务数据对方
就拿不出来，还有的企业销售额都突破
1亿了，账目往来还是靠老板个人的一
张银行卡。

除此之外，部分中小企业还存在注
册资本金不足的问题，一些初创企业迫
于市场经营压力，无论是无形资产还是

有形资产出资，不少老板存在抽逃资本
金、出资不实等不规范行为，还有关联
交易、债务纠纷等法律问题也比较常
见。“还有企业的税收问题，原则上拟上
新三板的企业增值税和所得税应该足
额缴纳，可中小企业在发展过程中不可
避免地存在避税的问题。”

硬伤22 家族治理

老公董事长，老婆管财

务，从来不开董事会

“家族企业自身特点导致的一系列
问题，也是准备登陆新三板企业的障
碍。”魏蔚表示，治理结构方面不规范是
普遍现象，上市公司要求公司治理机制
健全，即按规定建立股东大会、董事会、
监事会和高级管理层 (简称“三会一
层”)组成的公司治理架构，制定相应的
公司治理制度，并能证明有效运行，保
护股东权益。此外，报告期内不应存在

控股股东、实际控制人及其关联方占用
公司资金、资产或其他资源的情形。如
有，应在申请挂牌前予以归还或规范。

然而现实操作中企业的情况却让
人大跌眼镜，离上市公司要求差距甚
远。例如很多申请的中小企业都是家族
性企业，一家人中老公是董事长，老婆
是总经理管财务，七大姑八大姨帮着管
业务、管后勤，企业的决策过程都是老
板自己说了算，从来不开董事会，正常
情况下就是两三个股东碰面开会，随便
商量一下就做了决策，根本不存在上市
公司要求的规范法人治理结构。

“对于这种情况，我们的辅导就
是要让他们符合股份公司的决策程
序，建立内控制度和决策流程。”她表
示，资本市场是有一整套规范的，企
业既然来了就要遵守。例如大股东不
能侵犯其他小股东的利益，尤其在做
一些重要决策的时候，一股独大肯定
会导致大股东较多考虑自己的利益，
忽略中小股东的权益。

（下转B02版）

本报记者 马绍栋

新三板上市流程

及时间表

股份登记
完成挂牌

●T+160日
●操作：主办券商、中国
证券登记结算有限责任
公司

获中国证券业
协会备案

●T+150日
● 操 作 ：主 办 券
商、全国股份转让
系统

主办券商成
内核

●T+110日
●操作：主办券商

完成备案材料制
作，各中介机构
出具相关报告

●T+100日
●操作：主办券商、会计
师事务所、律所、资产评
估公司

完成公司的
尽职调查

●T+80日
●操作：主办券
商、会计师事务
所、律所、资产评
估公司

完 成 股 份
化改制

●T+60日
●操作：若是
股份公司即可
忽略

确定券商和
其他中介机
构 ，各 中 介
机构进厂工
作
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(整体时间5—6个月)

新三板扩容开闸以来，各类企业闻风而动，甚至一些原本在 IPO排队的企业
在等待无望的情况下，也将目光投向门槛放到几乎为零的新三板。业内预测5-6
月份，新三板市场将迎来第一波集中挂牌高潮。

那么，新三板到底是怎样一个市场？什么样的企业适合登陆新三板，冲刺过
程中企业要注意规避哪些障碍？本报一一为您详解。

新三板冲击波
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