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近期，债券基金业绩持续
回暖并迎来“开门红”，成为
今年以来最赚钱的基金品种。

Wind数据显示，截至4月
末，参与统计的 6 3 9 只债券基
金今年以来平均净值增长率
为2 . 4%，超越同期平均收益
为1 . 63%的货币基金，也同样
大幅领先平均净值增长率分别
为-5 . 74%和-2 . 62%股票型基
金和混合型基金。

有近94%的债券基金取得

正收益。分级基金中，信诚双盈
分级债券、金鹰持久回报分级
债券、景祥B的收益率分别高达
8 . 12%、7 . 95%和7 . 35%。而普通
债券基金中，新华纯债添利债
券A、新华信用增益债券A、国
投瑞银中高等级债券A等年内
收益率也均在6%以上，在业绩
榜前10名的债基明星中，有半
数来自新华基金。而南方稳利1
年定期开放债券、光大保德信
增利收益债券A等年内收益率
也超过3%。

同期，不少股票基金让投
资者损失惨重。据同花顺iFinD

数据，截至4月末，有43只股票
基金的亏损幅度超一成，农银
大盘蓝筹、南方隆元产业主题、
金元惠理价值增长的净值跌幅
超15%。

二季度可提前布局

业内人士普遍认为，今年
债市投资将远远好于去年。上
投摩根基金固定收益副总监赵
峰表示，债券市场在2014年全
年有望保持一个慢牛轨迹，二
季度进行提前布局或有利于全
年操作。具体而言，上投摩根基
金相对看好信用债和城投债投
资机会。

在赵峰看来，目前央行货
币政策趋于中性，市场普遍认
为去年隔夜回购利率高企现象

难以再现，而今年银行间资金
成本较去年下半年有显著降
低，所以债市最大特点是资金
相 对 宽 松。均有利于债市在
2014年保持慢牛轨迹。

具体品种上，赵峰透露，全
年来看信用债要好于利率债，
操作上仍可以票息为王。“目前
上投摩根在信用债方面具有相
当的投资优势。此外，经济持续
走弱，投资者开始产生避险情
绪，在这种背景下城投债也可
以作为投资的较优选择。”赵峰
表示。

据透露，光大保德信增利
收益基金将会规避低等级信用
债持仓，增持中等期限优质城
投债或产业债，进而提高组合
收益率的确定性和稳定性。

(吴倩)

股债两市跷跷板效应再现

债债基基逆逆袭袭 1111只只债债基基年年内内收收益益超超66%%
2014年以来，股、债两市的“跷跷板”效应再度显现。在股市

低迷的同时，债券基金上演逆袭好戏。今年前4个月，债券基金
的平均收益率约2 . 4%，有11只债券基金年内收益已超过6%。

今年以来，受银行贷款收
紧影响，北京、广州、上海等一
线城市的楼盘相继加入降价
潮。虽说每一次降价就是一次
买房良机，但“第一天买的房子
第二天就直降6000元”的新闻
也屡见不鲜。买还是不买，成为
许多买房族纠结的问题。北京
白领小刘一家最近倒是很“淡
定”：“我刚看的房子每平米仍
要4万多元，现在银行贷款也没

有优惠，不如再等等看。准备好
的100万元首付款，目前放在嘉
实活期乐里一个月也有好几千
元的收益，既免了房租又有收
益，更划算些。”

嘉实“活期乐”是嘉实基金
推出的智能手机客户端，对接
的是嘉实货币基金。WIND数
据显示，嘉实货币A在今年4月
份 7 日年化收益率均值达到
5 . 3511%，是当前银行活期储蓄

利率的十多倍。以3月28至4月
28日这一个月周期为例，小刘
嘉实活期乐账户上存入的100
万元收益就达4604 . 38元。

可能有人要问，买房的钱用
来理财，万一错过了购房良机怎
么办？目前嘉实活期乐支持7ⅹ24
小时快速取现，全年无休，资金能
快速到账。如果哪天小刘改变想
法，认为房价已经见底，他也可以
及时将钱取出来买房。

值得一提的是，由于活期
乐操作便捷、可随时随地取现，
小刘还尝试了余额理财等个性
定制功能，不断“增肥”活期乐账
户里的购房本金。现在小刘已将
工资卡余额设定为3000元，每月
工资到账，超出金额将自动转入
嘉实活期乐。这种余额理财、定
期存入等个性定制功能，可强制
小刘每月“节流”，以应付未来沉
重的房贷压力。

楼楼市市拐拐点点再再现现？？买买房房族族手手持持货货基基““等等等等看看””

近日，为进一步鼓励和扶
持小型微利企业发展，经国务
院批准，财政部、国家税务总局
连续下发多个文件，就延长小
微企业所得税优惠时间、扩大优
惠政策适用范围、优化征管流程
做出了明确规定。文件下发后，
小型微利企业所得税减半征收
优惠政策进一步延长至2016年
底。且今年1月1日起至2016年
底，享受减半征收企业所得税优
惠政策的小型微利企业范围由
原来的年应纳税所得额低于6万
元扩大到年应纳税所得额低于
10万元(含10万元)；由查账征
收企业进一步扩大到包含核定
征收企业在内的所有符合条件
的小型微利企业，小型微利企
业所得税优惠政策适用范围得
到进一步扩大。

小型微利企业是推动国民
经济发展和促进市场繁荣的重
要力量，其在繁荣市场、促进
就业、保障民生等方面发挥了
十分积极的作用。国家对小微
企业的鼓励和扶持力度也在不
断增大。2 0 0 8 年颁布实施的

《中华人民共和国企业所得税
法》规定，对符合条件的小型
微利企业减按20%的低税率征
收企业所得税，即低于企业所
得税正常税率5个百分点缴纳
税款；2010年，国家出台政策，
开始加大小微企业优惠力度，
对年应纳税所得额低于3万元
(含3万元)的小型微利企业，其
所得减半计入应纳税所得额，
再按20%的税率缴纳企业所得
税；其后，又将小微企业减半
征收的优惠延长至2011年底；

2012年，国家进一步将小微企
业减半征收优惠范围由年应纳
税所得额低于3万元扩大至低
于6万元(含6万元)；今年国家
继续将优惠力度加大、范围拓
宽、征管简化，出台了本文开
头的优惠政策。

这次小型微利企业所得税
优惠政策的变化，既是落实群
众路线教育实践活动的成果之
一，又是国家税务总局“便民
办税春风行动”的重要举措。
据初步估算，新的小微优惠政
策实施后，全省国税系统所辖
纳税人中，能够享受到小型微
利企业所得税优惠政策的企业
可达8万余户，优惠额度金额
可达近4亿余元。政策的落实
无疑都为我省小型微利企业的
发展和壮大注入一剂强心剂。

一直以来，山东省国家税
务局高度重视小型微利企业优
惠政策的落实。不定期举办的
税收知识培训、每年的税收宣
传月和阳光政务热线是省国税
局开展税收知识宣传讲解和为
纳税人答疑解惑的“固定套
路”；同时12366纳税服务热线、
内容丰富的国税门户网站等等
都是放在企业手边，能够随时
使用的“可选方法”。近年来，年
轻的纳税人不断地成长，80后、
90后的办税人员也逐渐增多，
为了适应他们的需求，全省各
地更是根据当地税源情况，出
现了短信提醒、税务QQ群、微
信平台等宣传和服务方式。

(未完待续)
(通讯员 高鸿鹏 财金记

者 胡景波)

春春风风送送暖暖入入小小微微
省国税局全面贯彻落实小型微利企业所得税优惠政策(一)

兴业银行信用卡发卡十周
年啦！为感谢新老客户对兴业
银行的长期陪伴，兴业银行特
推出多款感恩大礼包，机不可
失，时不再来，赶快行动吧！

一、【随兴游】网上订酒店
10%现金大回馈！

活动时间：2014年1月1日
至2014年12月31日

活动内容：活动期间，兴业
银行信用卡客户登录http：//
cib.elong.com页面预订国内酒
店，并使用兴业银行信用卡全额
支付房费，即可在60天内获得酒
店房费10%的回馈金返还。

二、【随兴游】拨400-821-
0998，订机票享5倍积分！

活动时间：2014年1月1日
至2014年12月31日

活动内容：活动期间，兴业信
用卡持卡客户通过兴业信用卡增
值服务热线400-821-0998(转7)预
订机票可享多倍积分。使用兴业
银行非航空联名信用卡预订机票
的客户可享5倍积分，使用兴业银

行航空联名信用卡预订机票的
客户可享4倍积分。

三、【随兴游】7天连锁酒店随
“兴”订，兴业高额积分给力赠！

活动时间：2014年1月1日
至2014年12月31日

活动内容：活动期间，兴业
银行信用卡客户登陆7天连锁
酒店官方网站，通过该网站上
的合作卡入口使用兴业银行信
用卡预订并支付7天连锁酒店
全国任一分店房费，任意房型
每房间夜尊享6000兴业银行信
用卡积分，同时尊享会员房价
和预订保留到19：00、退房延迟
到13：00的特权。

其中，广交会期间(4月14
日至4月18日，4月22日至4月26
日，4月30日至5月4日)，兴业银
行信用卡客户通过7天连锁酒
店官网合作卡入口预订并支付
7天连锁酒店在广州市荔湾区、
越秀区、天河区、海珠区、黄埔
区(不包括长洲岛)、白云区、番
禺区的所有分店房费，每房晚

还可再获赠2000积分，奖励上
不封顶。7天连锁酒店咨询电
话：40087-40087(请勿在电话
中提供卡号)。

四、【约惠全球】十年精彩、
十倍关怀

活动时间：2014年4月1日
至8月31日

活动内容：活动期间，参加
活动的客户境外交易累计满
10000元(折合人民币)以上，即
可畅享10倍信用卡积分礼遇，刷
越多赠越多，每人最多限享100
万积分！报名方式：活动期间，客
户须主动发送短信CCDH至
95561报名；也可通过关注兴业
银行信用卡官方微信账号(微信
号：cib_creditcard)发送CCDH+空
格+手机号码报名参加。

五、【约惠全球】 全球六
十大机场免税店，银联信用卡
尽享5%优惠。

即日起至2014年6月30日，
银联为您独家呈献22个国家和
地区，60大国际机场免税店5%

-10%的折扣礼遇！带上62开头
兴业银行银联信用卡，一起约

“惠”吧，还免货币转换费哦！
六、【约惠全球】在全球希

尔顿享用美酒和佳肴，VISA为
您预留最高8折尊享专席。

本活动有效期为2014年全
年，兴业银行VISA白金卡客户享
大陆地区希尔顿集团酒店餐饮
消费20%优惠，香港地区享15%优
惠。大陆地区致电酒店预约，名
额有限。活动详情请登录VISA官
方网站www.visa.com.cn查询。

在中国法律许可范围内，
兴业银行有权修订活动条款及
细则 (包括但不限于参与活动
客户资格、活动时间、优惠方
式、暂停或取消活动等)，并经相
关渠道 (包括但不限于我行信
用卡网站、对账单、短信等)公告
后生效。活动细则详询兴业银
行24小时客户服务热线95561或
各营业网点，更多精彩活动请
登 录 兴 业 银 行 网 站
www.cib.com.cn查询。

兴兴业业银银行行信信用用卡卡““发发卡卡十十年年盛盛惠惠‘‘实实’’享享””(随兴游篇)

保险资金投资运用比例终敲定，已
将险资权益类资产上限提高5%-30%，此
举可为A股市场释放4 0 0 0亿元的“活
水”。

保监会近日下发《关于加强和改进
保险资金运用比例监管的通知》，其中规
定险企投资于权益类资产的账面余额，
合计不高于本公司上季末总资产的
30%，而此前的上限为不得超过25%。目
前，保险业总资产为近8万亿元，按照股
票上限提高5%来计算，保险业理论上将
可最多为A股输血4000亿元。

值得一提的是，保监会此次敲定的
新投资比例重新将保险投资资产划分为
流动性资产、固定收益类资产、权益类资
产、不动产类资产和其他金融资产共五
大类资产，其中对权益类资产、不动产类
资产、其他金融资产境外投资比例设置
的上限分别为30%、20%、15%，对流动性
资产、固定收益类资产总量不做控制。

(陈婷婷)

财金播报

险企入市持仓提至30%

4000亿资金“解冻”

5月11日，基金业协会公布839家新
登记的私募基金管理人名单。协会相关
负责人表示，在广大私募基金管理机构
的积极配合下，私募基金管理人集中登
记工作进展顺利，主要私募基金管理机
构都已进行登记。

目前的数据显示，全国已有1559家
私募机构登记为私募基金管理人，其中，
私募证券基金管理人491家，私募股权基
金管理人816家，创业投资基金管理人
245家，其他类型私募基金管理人7家。
1559家机构注册地涉及29个省市地区，
其中，山东仅21家登记注册，与北上广深
等城市相比，山东私募行业发展的空间
依然很大。 (财金记者 胡景波)

我省21家机构登记为
私募基金管理人

期货公司去年业绩继续分化，在越
来越多的期货公司“拼爹”的背景下，期
货公司无论在股权还是名称上开始向金
融集团靠拢，从已经公布的期货公司利
润来看，券商系继续领跑，增速和利润均
居行业前列。而传统期货公司则业绩不
尽理想，随着更多股指期货、股指期权和
个股期权的推出，券商系期货公司的优
势将更加明显。随着近日公布的“新国九
条”明确指出，“将推动期货经营机构并
购重组，提高行业集中度”，期货行业并
购重组潮或将到来。

期货公司“拼爹”
券商系盈利领跑

新国九条上周末出台，首次用了
一节的篇幅明确提出“培育私募市
场”。接受采访的私募认为，在此前
类似的表述中，私募市场都被一带而
过，新国九条为私募市场发展提供了制
度保障，私募站上大发展起点，对于改
善A股机构投资者比重和完善多层次资
本市场有着重要的作用。 （本综）

私募地位大升级
新国九条吹响猛增号角

山山东东国国税税““春春风风送送税税政政””
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近日，普华永道发布报告显示，2013
年中国最大的十家上市银行运行平稳，
资产负债规模稳步扩大，盈利保持增长。
然而，这些银行的信贷资产质量下行趋
势明显，不良贷款余额和不良贷款率“双
升”。

普华永道中国金融服务部主管合伙
人容显文认为，展望2014年，银行业的外
部环境依然错综复杂，金融改革将进一
步深化，商业银行面临的挑战和机遇并
存。其中，2014年，银行不良率将持续上
升，利润增速减慢也成为不争的事实。

上市银行不良贷款率
今年将持续上升
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