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一周财经言论

“在调研过程当中发现很
多企业处于僵尸状态，他们占
了大量的信贷资源，实际上这
一块在银行贷款上有的情况下
体现的仍然是正常贷款，但是
企业好像用了银行的糖做成了
冰棍，还在不断地融化。”

——— 央行副行长刘士余指
出，在落实调结构任务中，很重
要的一个是盘活存量。

“过去，厂商把产品销售给
顾客，拿到了钱，就希望用户最
好不要再找自己；在这个用户
体验的时代，厂商将产品递送
到用户手里后，体验之旅才刚
开始。”

——— 360公司董事长周鸿
祎认为，没有互联网时，商家跟
消费者间的关系是以信息不对
称为基础的——— 通俗地讲，就
是买的没有卖的精。有了互联
网之后，游戏规则变了，消费者
鼠标一点就可以比价，变得越
来越有主动权和话语权。

本报记者 张頔 整理

我们知道，并非每一条信
息都能快速抓住人们的眼球，
在口耳相传中结出一张巨大的
流行传播网。为什么有些内容
和事物疯狂传播开来，而有些
内容和事物仅仅昙花一现？为
什么人们为了购买某款手机而
排长队，为什么某个餐馆会成
为多数人聚餐的首要选择，为
什么某个段子或视频在微博上
有过万次的转发，为什么某个
电影会取得巨额票房……

这是我们每个人都曾经有
过的好奇，也是专业营销人员
苦心钻研的问题。宾夕法尼亚
大学沃顿商学院的市场营销学
教授乔纳-伯杰通过多年的调
查和实验研究，在本书中以故
事讲述的方式告诉你让所有类
型的产品、思想、行为疯狂传播
的科学方法。

中国人海外买

房，优势是钱多人少

决策快

“中国人在海外投资房地
产，优势是钱多人少，决策快，
拍脑门快，所以美国人现在知
道，这个楼卖给中国人，老板上
去拍板就行，不需要看那么多
东西。”

——— 万通控股董事长
冯仑近日在“中国企业
海外房地产投资高峰
论坛”上，分享了自己
一个“农村人”在纽约

投资地产的感悟。

“从每年对家族企业的调
查来看，情况并不乐观，有50%

的企业面临着传承问题，超过
一半企业面临着转型生存的问
题。”

——— 原全国工商联副主席
保育钧介绍，在部分家族企业
传承过程中，许多老一辈创业
人由于不放心子辈，名义上退
了，实际上还在干预，这种企业
在家族企业中占了将近20%。

牛市到来的必然理由：

国企转型

2014年上半年收官，上证综指再度
以3 . 2%%的跌幅全球垫底。

被市场公认的政策底2000点上，似
乎成为A股难以抽身的沼泽地。

每年7月，正是各家机构密集召开
中期策略会的时候。中国经济新常态下
的转型升级蕴藏哪些机会？众多机构认
为，制度改革和创新是A股逆转长期熊
市的关键。

“未来很长一段时间内，股市爆发
性增长是不可能的，但转型显然已经成
为推动变革的主要力量。”胡伟东说，在
减速过弯、以质量换速度的前提下，逐
渐换装的三架马车的“发动机”，将是一
个中长期可持续的向上趋势。

万家品质生活拟任基金经理吴印
也认为，改革是最大的红利，让市场在
资源配置中起决定性作用，将提升经济
的活力以及长期增长潜力，社会资源配
置更加趋向合理。

在央企混合制改革中，中石化先行
一步。

继今年2月宣布率先推出油品销售
业务引入社会和民营资本实现混合经
营后，近期中石化发布公告称，中石化
销售公司经重组后，拟通过增资扩股的
方式引入社会和民资，在三季度前完成
融资。

在即将出台的央企国企混合所有
制试点方案中，中粮、华润、国开投、招
商局、中国建材等大型央企的名字赫然
在列。

不只是央企加速改革，地方国企改
革也应声而起。7月7日，继上海公布国
企混合所有制改革意见，并给出3至5年
的改革时间表后，当天，山东也出台了
关于省属国企改革意见。两地同时出台
政策，让国企改革进程提速。

曾为国金证券首席经济学家的金
岩石认为，混合所有制必然导向股份制
经济，国有企业只有通过资本市场才能
实现真正的混合所有制。目前的A股市
场总市值仅23万多亿，可想而知，如果
一个大牛市驱动股市的总市值翻番，就
有机会让许多优质国有企业以资本市
场为导向转型为现代企业。这也是大牛
市呼之欲出的一个必然理由。

转型升级压力之下，企业分化加
剧，这对优质企业而言是一个难得的并
购机遇。以民营经济最为活跃的浙江为
例，这一年，阿里并购华数、恒生以及文
化中国等，海润影视借壳申科股份等，
浙江企业的资本运作能力在同步提升。

数据显示，去年全年，浙江246家上
市公司共发生并购重组200多起，涉及
控股权变更的有103起，涉及资产价值
228 . 76亿人民币和1 . 70亿美元。其中省
内的共有51次，省外的共有48次，国际
间的并购重组有4次。

牛股集中营：

来自新兴产业的巨大活力

一个值得关注的现象是，上半年虽
然A股涨幅再度全球垫底，但冷淡市
中，仍不乏牛股。中小盘、次新股、重组
概念是牛股集中营。

数据显示，今年上半年，沪深两市
涨幅超过100%的个股达到51家。上半
年文教休闲板块涨幅最大累计升61%，
送转潜力板块大涨近54%，次新股板块
大涨48%，信息安全、在线教育、软件服
务、充电桩、电信运营、重组概念、特斯
拉、电商概念、安防服务等板块均是上
半年的大热点，板块均累计涨超25%。
同期沪指跌3 . 20%，深成指跌9 . 59%。

觉意表示，在中国经济转型关键
期，投资者更应该关注新兴产业的发
展，赚产业发展带来的收益的产品。在
他看来，需求可以分为三类：过去的需
求、现在的需求和未来的需求。“过去的
需求”已经被满足，其所对应的产业可
能已经很大，社会资源不会继续重点往
这个方向去配置；“现在的需求”，则是
正在被满足而还没有被完全满足的需
求，其所对应的产业处在成长较快的阶
段；“未来的需求”对应的产业可能还没
有，或者刚刚冒出苗头。

他说，从投资角度来讲，最好的需
求，不是现在也不是未来，而是离现在
很近但又贴一点未来的边。离现在近，
可以保证有一定的业绩；贴未来的边，
则有空间，风险收益最佳。

“未来的新兴市场主要集中在新能
源汽车、智能家居、网游、3D打印、移动
互联网等行业。”觉意说，以电动汽车、
燃料电池汽车为代表的新能源汽车，以
其良好的环保特性成为国际汽车工业
发展的潮流和热点，并成为国内上市公
司结构调整、转型升级瞄准的新领域。

今年上半年，已有8家上市公司计
划通过定增、配售等方式募资85 . 89亿
元，加码动力电池产业链，其中既包括
比亚迪等电池领域的龙头企业，也有此
前从未涉及该领域的众和股份等。7月8
日，由易事特、西部资源等9家企业及科
研院所联合发起组建的“广东东莞新能
源车产业技术联盟”正式成立。据不完
全统计，截至目前，天津、上海、安徽、山
东等多省市相继成立新能源汽车技术
联盟。

吴印认为，近一年来，娱乐、新能源
汽车以及军工等行业表现气势磅礴，局
部市场活跃，大牛市已经很明显。个股
涨幅巨大，充分反映了经济结构的变
化，以及新兴行业的巨大活力。

今年上半年，沪深两市涨幅超过2
倍的个股有四只，依次为华泽钴镍
(294 . 90%)、成飞集成(289 . 93%)、世纪
华通(238 . 08%)、海隆软件(203 . 56%)；
科冕木业、高金食品、大富科技、山水文
化、新世纪、海兰信、新国都、万向钱潮、
尤夫股份、廊坊发展、新南洋等33只个
股也实现翻番。

资产重组是造就牛股的主要刺激
因素。其中，2007年4月暂停上市，但今
年1月完成重大资产重组并恢复上市的
华泽钴镍涨幅近300%，高居今年上半
年个股涨幅榜首位，一跃成为头号牛
股。

而分居涨幅榜第二、三位的成飞集
成和世纪华通同样也属重组股。成飞集
成去年底停牌，到今年5月19日复牌，
复牌后累计涨幅高达2 . 9倍。华泰柏瑞
基金旗下华泰积极成长基金于去年三
季度便大举进驻该股，到去年底持有91
万股，从而一举捕获大牛股。世纪华通
上半年累计上涨238 . 08%，稳居个股涨

幅榜第三位。海隆软件同样因资产重组
上半年大涨2 . 04倍，排名A股第四。

统计显示，在上半年37只股价翻番
个股中，共有17只为重组类个股，占比
近45%。其中大部分公司的重组方向为
传媒娱乐行业。

牛市的基础：

场外交易市场活跃

短短两小时，600万股原始股被投
资者抢购走了487万股。13日下午，发
生在山东徒河黑猪股份有限公司股改
及新三板上市说明会上的一幕，正是扩
容大潮下，新三板高速发展的精彩写
照。

据不完全统计，当前新三板挂牌企
业数量已经超过创业板，正式挂牌企业
数量在700家左右，增长速度远超过主
板、中小板以及创业板。挂牌公司股票
融资额稳步上升，今年一季度，挂牌公
司股票融资同比显著增长。数据显示，
2014年一季度，挂牌公司完成34次股票
发行，融资金额为5 . 99亿元，同比大幅
增长(去年一季度完成定向发行2次，募
集金额为0 . 2亿元)，平均每次融资1762
万元。此外，尚有拟发行或已完成股票
认购的金额合计10 . 83亿元。

“企业挂牌新三板，要的就是这么
一个‘看得见的未来’。”作为新三板挂
牌企业，广西天涌科技股份有限公司董
事长梁华易撰文说，资本市场的“顶层
设计”对新三板的设想，很可能就是要
先让企业挂牌，以市场倒逼制度的不断
完善。随着做市商交易制度出台，新三
板交易活跃度也在提升，其作为资本市
场的基本功能正在逐步实现。

而牛市的基础，正是不断有优质的
超级成长性公司上市。“未来10年，一个
层次丰富、容量更宽广、弹性更大的多
层次资本市场，必将孕育出更多的投资
机会。不仅对实体经济转型助推的作用
将更加有效，而且造就一大批财富人
群，规模比以往所加还要巨大。”一知名
投资家在公开场合宣称。

据悉，我国多层次资本市场框架雏
形初现，交易所市场比较成熟，主要服
务公开发行并上市的大中型企业；三板
市场近两年发展也很快，主要服务非上
市公众公司；四板市场尚处于市场定位
摸索起步阶段，主要服务非上市非公众
企业。

一位投资界资深人士对记者表示，
区域股权市场是整个市场的基础，起到
企业孵化、股份制改造和规范功能；三
板市场是对广大中小微企业的筛选和
提升，同时给交易所市场提供优质企
业，是整个市场的枢纽；交易所市场是
整个市场的高端市场。

“像九鼎投资就可以通过挂牌实现
股东退出”，这位资深投资人士说，在当
前主板IPO渠道受限的情况下，大力发
展新三板使得投资机构对所投项目有
了多元化退出思路。

其中转板就是不错的选择。像东土
科技、博晖创新、紫光华宇、佳讯飞鸿、
世纪瑞尔、北陆药业、久其软件、安控科
技等公司都是通过直接 IPO的方式转
板至创业板或中小板。还有瑞翼信息和
新冠亿碳等新三板公司，是通过被曲线
收购的方式借道上市。

牛牛市市，，正正在在等等什什么么风风来来
改革背景下的中国股市前行之路

本报见习记者 刘相华

创富荐书

《疯传》

作者：

乔纳-伯杰

代码 名称 类型 股价（元） 涨幅（%） 行业

000693 华泽钴镍 深圳主板 23 . 68 294 . 90 有色金属
002190 成飞集成 中小板 59 . 00 289 . 94 交运设备
002602 世纪华通 中小板 24 . 68 238 . 08 汽车
002195 海隆软件 中小板 47 . 85 203 . 56 计算机
002354 科冕木业 中小板 44 . 00 179 . 09 家具行业
002143 高金食品 中小板 18 . 51 176 . 68 农林牧渔
300134 大富科技 创业板 37 . 20 174 . 54 通信
600234 山水文化 上海主板 15 . 01 160 . 14 综合
002280 新世纪 中小板 31 . 52 152 . 47 计算机
300065 海兰信 创业板 16 . 94 139 . 42 计算机
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