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沪指大涨2 . 41%创年内新高，能否持续成关注焦点

四四因因素素决决定定本本轮轮反反弹弹高高度度

周一早盘，在“沪港通”确定
10月推出等利好消息刺激下，两
市高开高走，主板延续上周上升走
势，一路震荡上扬。

日前，中国证监会新闻发布
会通报沪港通进度，证监会副主
席表示将于8月底、9月中旬进行
两次全网测试。这是继高层宣布
推出沪港通试点后对时间表的进
一步明确，启动时间日益临近，沪
港通概念再度成为市场热点。

基金人士分析称，随着沪港
通正式开通的临近，市场投资者
开始更多关注沪港两地上市中沪
市估值偏低的个股，蓝筹股有望
重新获得投资者青睐，蓝筹基金
有望否极泰来。

沪港通渐行渐近，各系统的
国资改革正逐步推进，加深了周
期蓝筹股的市场吸引力，助推了
周期蓝筹股的上涨，推动了大盘
的反弹走高。

此外，经济数据改善也对市
场构成支撑。7月汇丰制造业PMI

初值为52%，创18个月新高，这是
连续第二个月制造业PMI指数高
于50的荣枯分水岭。多数机构认
为，政府陆续出台的定向降准等
微刺激措施开始见效，下半年经
济有望持续复苏势头，市场信心
由悲观开始转向乐观。

市场在低迷近半年之后，近
期蓝筹股开路，各路资金逐步形成
合力助推股指做出方向选择的大
盘有望继续震荡上攻，剑指2200点。
近期A股市场做多气氛越来越浓
厚，入场资金越来越多，或迎来今
年最好的上涨行情。据新华社等

一、沪港通初定10月13日登场
二、新股密集申购暂告一段落
三、PMI超预期反弹
四、融资成本逐渐降低
五、地产政策局部松绑
六、有报告称有10万亿资金可入市
七、北京国企2 .5万亿改革图将出
八、混合所有制试点揭幕 (宗禾)

昨日，“沪市创年内新高，深
市大涨3%”，A股指数今年首次登
上了新闻联播。有网友评论说，此
招可激发市场人气，继续带动股
指走高。

但也有网友提醒道，“股市上
了新闻联播，这可吓坏了。去年7

月11日，差不多一年前，上证指数
放量暴涨3 . 23%，晚上新闻联播播
报了消息，结果接下来一直跌了
20天。然后小盘股涨到年底。”

微博网友“2总爱liz”评道，“A

股今晚因涨幅荣登新闻联播，貌似
已经N久不上榜了，投机不易，且行
且珍惜。今年最好的一波行情就这
么展开了，但是还不知道牛市会不
会就这么静悄悄的来。” (宗禾)

在整体运行环境趋暖的背景
下，本周首个交易日A股强势上
行。承接上周末上行势头，上证综
指以2135.25点的全天最低点高开，
盘中最高探至2181.50点，创出今年
以来的新高，尾盘收报2177.95点，
较前一交易日涨51.33点，涨幅达到
2.41%。至此，沪指已连续五个交易
日红盘报收。

目前，市场风格转换已持续

两周多，蓝筹股还能涨多久、本
轮反弹能否持续等问题已成为
各方关注的焦点。分析人士表
示，决定市场走势的主要因素有
以下四方面。

其一，资金能否回流。上周
三和上周四新股密集申购冻结
了大量的资金，7月28日、29日巨
额申购资金解冻，这些资金能否
回流到二级市场助力蓝筹行情，

对反弹能否持续起到至关重要
的作用。

其二，密切关注量能变化。
上周沪市全周成交金额达5212

亿元，日均成交金额为1 0 4 2亿
元；量能持续温和放大。市场风
格转换明显，场内存量资金在调
仓换股；房地产、金融、有色等权
重股开始活跃，以创业板为代表
的中小市值题材股持续调整。若

要走出中级反弹行情，沪市单日
成交额需要维持在1000亿元以
上。

其三，蓝筹股反弹能否持
续。周期股能否带领市场走出一
波较大的行情，关键在于场外资
金活水的引流程度，否则单凭场
内资金的博弈，周期股的反弹高
度不容乐观。

其四，站稳2100点很关键。

在大盘磨了三个月的底部平台
后，上周沪指终于一举突破年线
压制站上2100点整数关口。从后
市来看，沪指站稳2100点后，加
速上涨暂不现实，后市仍将反复
震荡。目前，沪指反弹的高点都
受制于2年线2131点的压制，有效
突破该压力线，继续向上的空间
才被打开。

据新华社等

近日，国家统计局公布的数
据显示，初步核算上半年我国国
内生产总值269044亿元，按可比
价格计算，同比增长7 . 4%。虽然
这一数据略低于全年7 . 5%的目
标，但是综观上半年的宏观经济
情况，总体来说是在令人担忧的
各种重大风险之下，向着比较良
性、稳定的方向趋近。

北京大学经济政策研究所
所长陈玉宇教授认为，我国的经
济数据表现出三大突出亮点，传
达出我国经济发展企稳趋好的
信号。首先第三产业继续以快于
第二产业0 . 5个百分点以上的
速度增长，这一趋势逐渐稳固。
中国的经济结构调整进入到了
服务业成为第一增长部门的阶
段。其次，上半年房地产各个指
标包括开发投资、开工面积等，
都有大幅度的下降。这说明房地
产作为拉动中国经济主要力量
的历史时期结束了，未来房地产
仍会维持一个较大的规模，但逐

年实现高增长的可能性很小。未
来中国的产业结构里，传统行业
将回到低增长的常态，新行业、
新产品、新市场将以超过常规的
速度增长。再次，无论农村居民
还是城市居民，收入增加都跑过
了GDP增速。这说明我国在收
入分配改革上的持续进步，这一
趋势持续下去，有利于不同群体
分享发展成果，增进社会公正。

再从7月份的数据来看，汇
丰制造业PMI初值创18个月新
高，新订单和新出口订单增幅扩
大，就业和价格指标继续回升。

从近期政策情况看，为巩固
既有的经济成果，微刺激政策仍
有望延续，进一步夯实了经济基
础。长期困扰企业融资方面的难
题受政策利好有望缓解。国务院
推出十大举措缓解企业融资成
本高的难题，特别提到要缩短企
业融资链条，整治层层加价行
为，还提出要大力发展直接融
资。

股指五连阳气势如虹，深套多年股民盼牛市到来

““终终于于等等到到你你，，
还还好好我我没没放放弃弃””

新闻延伸

基本面：

经济传出企稳趋好信号

进入暑伏，天气变得酷热难当，空气中也弥漫着一股燥热
的气氛，近期的A股市场也如同目前的天气一般“躁动”起来。

从上周二开始，上证综指从2069点一路飘升至2181点，走
出五连阳逼空态势。如此气势如虹的股市走向终于让广大股
民长舒了一口心中的闷气，大家在兴奋之余也掩饰不住对股
市后期走势的乐观。济南一位深套多年的股民感慨，“终于等
到你，还好我没放弃。”

本报见习记者 刘相华

业内分析

蓝筹股受青睐

王者归来

八大原因

刺激大盘上涨

A股指数今年

首登新闻联播

一图读懂A股“牛相”

改革：

推动企业转型，激发股市活力

改革是最大的红利，2014
年的改革对股市的影响尤为深
远。中石化试水混合所有制拉
开了国企改革的序幕，之后中
粮、华润、国开投、招商局、中国
建材等央企也高调宣布加速改
革，与此同时，上海、山东、北京
等地方国企改革也应声而起。
以此为题材的概念股也风生水
起。

曾为国金证券首席经济学
家的金岩石认为，混合所有制
必然导向股份制经济 ,国有企
业只有通过资本市场才能实现
真正的混合所有制。目前的A
股市场总市值仅23万多亿，可
想而知，如果一个大牛市驱动
股市的总市值翻番，就有机会
让许多优质国有企业以资本市
场为导向转型为现代企业。这
也是大牛市呼之欲出的一个必
然原因。

转型升级压力之下，企业
分化加剧 ,这对优质企业而言

是一个难得的并购机遇。以民
营经济最为活跃的浙江为例，
这一年，阿里并购华数、恒生以
及文化中国等，海润影视借壳
申科股份等，浙江企业的资本
运作能力在同步提升。

另外，值得提及的是，我国
目前仍存在资本管制，国际资
本自由流动受到限制，因而境
外机构配置A 股往往借道香
港。而香港实施联系汇率制度，
并推出1美元兑换7 . 75港元的
强方兑换保证，当美元兑港币
汇率达到或接近7 . 75时，表明
市场对港币需求量较大，若汇
率在7 . 75附近徘徊且具备持续
性，则往往对应着A股市场的
一轮牛市。从历史数据来看，近
十年A股市场20%以上的上涨
行情几乎均对应着港币汇率触
碰7 . 75强方兑换保证，近期港
币升值明显，再次接近7 . 75或
许意味着，A股新一轮上涨行
情正在开启。
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