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今日山航

财富·焦点

立秋悄然而至，习习凉风扑
面。这预示着一个收获的季节正在
到来，将要进入收获期的不仅是庄
稼，还有中国股市与中国经济。作
为经济先行指标的中国股市，最近
逐渐走出底部向着应有的位置前
进，这是一个很好的兆头。在中国
股市的漫漫熊市已经耗尽了投资
者的最后一点耐心，我们却看到了
曙光。尊敬的读者，亲爱的投资者，

你有多长时间没有关心资本市场了呢？
但是我们一直关注着中国经济，因为我们生于

斯长于斯，在这片土地上我们荣辱与共。我们欣喜
地看到，新一届政府按既定方针，从深化改革到强
力反腐再到依法治国，向诚信、健康、平等、民主的
社会迈进。就是这一切构成了经济健康发展的基
石，为经济发展积蓄了新的力量。反观中国资本市
场，从肖刚新政到新基金法的颁布实施，从退市制
度出台到不断查处的老鼠仓事件等，无一不是在彰
显着资本市场正向着健康方向迈进。

受益于大环境，山东经济正在度过最艰难的时
刻，迎来新的发展机遇。金融是经济运行的血液，山
东金改二十二条已经实行一周年了，一切正在有条
不紊的进行。齐鲁股权交易中心近年来快速发展，
已初步形成了全省性股权交易市场基本架构。截至
目前，市场服务企业超过2200家，挂牌企业310家，市
值超过252亿元，企业已经覆盖全省17个市，涉及101

个县(市)区。资本市场服务于山东实体经济，山东资
本市场正在对接全国证券交易中心，推动优质企业
到全国融资。与此同时，齐鲁农村产权交易中心正
在试水，为农村改革寻找新的突破口。

向梦想进发。从来没有这样一个时刻，梦想离我
们如此之近。每一个人都有实现梦想的机会，而每一
个的梦想都在自己的脚下，需要我们用辛勤的汗水去
浇灌。你的辛勤劳动和你手中的积蓄都在为中国经济
增长贡献力量。在这样一个时刻，我们推出《财富·焦
点》就是能够更好地服务投资者，更好地分享经济发
展成果，分享资本市场红利。

祝亲爱的读者有一个灿烂的前程，寻找到自己
的幸福，实现自己的光辉梦想。

中国证券投资基金协会的官方
数据显示，2013年1月底，整个行业管
理资产合计36021 . 32亿元，其中管理的
公募基金规模27854 . 74亿元，非公开募
集资产规模8166 . 58亿元。到了今年的6

月底，管理资产达到51240 . 77亿元，其
中管理的公募基金规模36118 . 22亿元，
非公开募集资产规模15122 . 55亿元。刨
除余额宝带来的阶段性增长，整个公
募基金业在这一年半的时间增量10%

都不到。延续了2010年以来，公募基金
行业发展的持续低迷。

不过，物极必反，从本报基金行
业工作室的长期观察来看，公募基金
业的大底或许真的已经到了，这无疑
为我们提前布局基金行业带来了历
史性的机会。

信号一：

中国将全面建设法治国家

中国著名法学家江平在近期举
办的某论坛上表示：“10月份要举行
的十八届四中全会将全面讨论依法
治国，从党的历史来看，在一次中央
全会讨论依法治国，这是绝无仅有的，
也是一个很可喜的现象。”在江平看
来，依法治国包括了法制国家、法制社
会和如何建设一个法制市场，其实就
是如何建立一个真正的市场经济。

且不论讨论结果如何，这个信号
非常明确的说明，未来一段时间，界
定政府的权责范围是我们未来改革
的一个重点目标，民间资本和智慧的
力量将得到更加全面的释放，这无疑
为中国的深化改革提供了制度保障，
整体经济形势将会向着更加健康、稳

健的方向发展，作为先行指标的资本
市场，应当是率先获益的。

信号二：7月汇丰服务业PMI

创近9年新低

汇丰(HSBC)/Markit上周二联合
公布，中国7月服务业采购经理人指
数(PMI)降至50 . 0，较上月创下的15个
月高位53 . 1大幅回落，且为自2005年
11月开始该调查以来的最低水平。

“PMI不佳可能反映出当前许多
城市房地产市场放缓的冲击，地产相
关的经纪业务和住户服务都在缩
量。”汇丰大中华区首席经济学家屈
宏斌称，“不过就业和经营预期指数
依然稳定，未来数月服务业可能从投
资回暖中获得一些支撑。”

历史总是惊人的相似，我相信在
2005年、2006年买过基金的人到现在
都是赢利的，只不过那个时候，很多
人还不知道基金是什么！在就业和经
营两个稳定指数的支撑下，PMI的下
滑为市场上升提供了更多的空间。

信号三：纽银梅隆连年亏损，

美方沽清股权走人

与股市飘红的时候，证券公司的
门口人也多一样，机构投资者也经常
犯追涨杀跌的坏毛病。

西部证券此前在5月份发布公告
表示，纽银基金股东会第十五次会
议，审议通过了纽约银行梅隆资产管
理国际有限公司向上海利得财富资
产管理有限公司转让其持有的纽银
西部基金49%股权的《股权转让协议》。

转让后，纽约银行梅隆资产不再持有
纽银梅隆的股权。纽银梅隆成立将近4

年多，但只有在2011年和2012年成立了
四只基金产品，除了一只普通股票型
基金纽银策略优选规模略高，为2 . 57

亿元之外，其余三只产品均为迷你基
金，规模跌破“清盘线”。大股东西部证
券历年年报显示，纽银梅隆基金自成
立以来连年亏损，2011年亏损4248万
元，在2012年虽然有所起色但是仍亏
损1331万元，2013年再度亏损4338万
元。西部证券今年的半年报显示，纽银
梅隆上半年实现营业收入604万元，净
利润亏损1939 . 52万元。至此，纽银梅隆
成立四年来累计亏损高达1 . 18亿元。

且不论投资该公司的美方股东心
中五味杂陈，单从这两年的基金行业
发展来看，实际上环境要比12年之前
的那段时间还要好一些。自去年新的
基金法实施以来，中国基金行业显示
出了非常不一样的气象。首先是将基
金纳入了现代资产管理行业，加快了
对行业的监督和培训，主导了很多国
内外的交流活动，重塑了行业信心。再
一个，基金经理跳槽热基本上告一段
落，有点经验该跳槽的也就走了，能够
安安心心搞投资，队伍稳定的基金公
司基本上这两年的投资业绩都不错，
跑赢大盘很轻松。再者，投资者教育相
较于几年前有了明显进步。2007年的
基金抢购热潮之后，让很多人认识了
基金投资的巨大风险，社会上很多从
事财富管理业务的机构也不遗余力的
推广自己的资产配置原理。这让投资
者也变得逐渐成熟起来。应该说相对7

年前疯狂，中国资本市场已经有了温
和发展的基础。 (胡景波)
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周爱宝

不管从事公募基金行业的人怎么努力，依然难掩净
值常年亏损、业绩起伏不定的尴尬局面，诞生了15年的
中国基金行业貌似正在经历黎明前最黑暗的那段时光。
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