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本报记者 张璐

房地产天量资金在

找去处

“应当承认，A股这波
快速上涨的行情与利好政
策息息相关。”申宏丽说，
从国九条颁布到央行
降息，政策对股市上涨
给予了有力支持。她还
认为，这轮股市上涨，可
以一举解决经济转型的
多个难题，从经济政策方
面说“是一步好棋”。

申宏丽告诉记者，当
前实体经济遇到很大的困
难，“11月中采和汇丰制造
业经理人采购指数整体偏

弱，显示在不同口径下制造业均
呈现趋弱态势”。而且，日前公布的
数据显示，银行的不良贷款率大
幅提升，对企业惜贷的意愿强烈。

“企业转型、产业升级需要资金而
银行又不愿意贷款，怎么办？启动
股市，让资本市场直接融资对企
业进行直接支持”。

此外，已经上涨十余年的房
地产市场也遭遇滑坡。“从房地产
市场脱离的天量资金怎么办，总
要给它们找个去处”。申宏丽认
为，过去十余年间，房地产市场
吸纳了大量的资金，这推涨了房
价，进而也继续吸引了更大的资
金投入楼市，房价也因此出现一
波又一波上涨行情，以至于“老百
姓买房子成了难题”。

在房地产低迷的当前，股市
的启动首先为从房地产市场脱离

的资金找了一个去处。而失去外
来资金注入，房价进一步回落成
为可能。单从这个角度来说，申宏
丽认为这是一举两得。

此外，作为一种财富再分配
的手段，申宏丽还认为，如果股
市真走出一波跨年的大行情，股
市的赚钱效应显现，那么“越来
越多的股民将投入到股市中”，
如果“股民炒股赚到了钱，也有
利于刺激消费”。

蓝筹股之前被“严重

低估”

至于股市本身，申宏丽认为，
从目前股市上涨的情况来看，大
盘蓝筹是最近一段上涨的主要力
量，“银行股表现尤为突出”。在过
去很长一段时间内，这些大盘蓝

筹股价格被“严重低估”，在过去
数年股市低迷的背景下，这些被
低估的蓝筹股，有价值回归的内
在动力。

也正是基于这个判断，申宏
丽认为，在目前这轮行情下，以往
的炒小、炒新、炒壳等股市的投机
操作手法，将与行情背道而驰。

当然，申宏丽也称，“没有只
涨不跌的股市，上涨过快后，可
能会出现一波调整行情。”5日大
盘的剧烈震荡被申宏丽认为是
调整的迹象。但“调整过后”，“大
盘蓝筹还将带领股市继续走出
上涨行情”，而在这个过程中，

“坚持价值投资理念”才能有不
菲收益。无论对股民还是对股市
来说，“只有坚持价值投资，才有
未来”，这是申宏丽总结股市行
情后，得出的一个结论。

本报讯 针对近期股市上
涨，证监会新闻发言人邓舸５日
作出回应说，希望广大投资者
特别是新入市的中小投资者理
性投资，尊重市场、敬畏市场，
不要被市场上卖房炒股、借钱
炒股言论所误导，不要盲目跟
风炒作。

邓舸说，近期股市上涨，我

们注意到市场和媒体有各种不
同的观点，有的认为这是市场
对经济社会各方面因素的综合
反映，是各项利好政策叠加的
结果，有其必然性与合理性。也
有的认为，在经济基本面和上
市公司业绩无明显改善、投资
者加大杠杆操作情况下，股市
过快上涨的风险值得警惕。

股市稳定健康发展对经济
社会发展全局具有重要作用。
股市稳定健康运行需要市场各
方共同建设，共同维护，共同珍
惜。希望研究机构依法发布客
观公正的研究报告，合理引导
投资者预期。希望广大投资者
特别是新入市的中小投资者理
性投资，尊重市场、敬畏市场，

牢记股市有风险，量力而行，不
要被市场上卖房炒股、借钱炒
股言论所误导，不要盲目跟风
炒作。上市公司要严格依法履
行信息披露义务，确保信息披
露真实、准确、完整和及时。证
券期货经营机构要依法合规经
营，做好投资者教育和权益保
护。证券交易所要加强市场信

息披露监管和交易监管，确保
市场安全运行。

邓舸表示，我们注意到近
期股市坐庄、操纵股价等违法
违规活动有所抬头，对此，我们
会将加强市场监管，坚决予以
打击，切实维护市场正常秩序，
保护投资者合法权益。

据新华社等

勿勿被被卖卖房房炒炒股股言言论论误误导导
证监会：量力而行别跟风炒作，坚决打击坐庄行为

金融专家称政策刺激效应明显，股票上涨底气足

震震荡荡难难挡挡牛牛市市，，盲盲目目投投机机不不可可取取
自从股市出现

大幅上涨后，风险
提醒成为市场上一
种逐渐增强的声
音。不过山东财经
大学金融学院教授
申宏丽认为，如果
考虑经济转型期股
市的战略定位以及
目前大盘蓝筹估值
偏低等背
景 ，目 前
由蓝筹引
领的这波
股市快速
上涨有其
内在合理
性。
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