
A07壹读2014年12月9日 星期二 编辑：张鹏飞 美编：金红 组版：继红 <<<<

沪指半月涨500点，制度红利下“疯牛”如何变“长牛”

牛牛市市慢慢慢慢走走，，走走得得更更长长久久
文/本报记者 张頔 片/本报记者 周青先

A股上周的成交额超过4万亿元，单日成交突破万亿
元，创下历史纪录。刚刚演绎了疯狂一幕的A股在8日并没
有停下攀升的脚步，沪指高举高打一举冲过3000点整数大
关，时隔44个月，再次迈入“3”时代。然而从当前的经济基
本面来说，相比“疯牛”，股民更期待看到“慢牛”和“长牛”。

8日，沪市一举突破3000点大关，最高达到3041点，成交量近万亿。
面对如此“疯牛”局面，济南股民很高兴。

降息“引爆”股市，时隔44月重上３０００点

延续近期的强劲走势，本周首
个交易日上证综指一鼓作气突破
３０００点整数位，最终以３０２０.２６点报
收，较前一交易日大涨２.８１％。

从短期来看，这一波突如其
来的行情始于１１月２４日。１１月２１
日央行突然宣布非对称降息，不
仅对冲了即将到来的ＩＰＯ冻结资
金峰值，更“引爆”了市场蛰伏已
久的做多热情。

“没想到券商股今天又涨疯

了，看来我上周五的出手还是抛
早了。”8日下午，济南市泺源大街
附近的一间证券交易大厅里，四
五十位股民紧张地盯着电子屏幕
上的股价走势。55岁的冯军便是
他们其中的一员。

“虽然在家里也能上网盯盘，
但这里的气氛多好，有什么信息大
家还可以交流交流。”久不关注股
市的冯军今年刚刚离开工作岗位，
年底的这波牛市行情立刻占满了

他的空闲时间。
冯军的这番苦心也没有白

费，他持有的一只银行股不仅解
套了，还让他净赚了万把块钱。冯
军悄声告诉记者，“最近两个月他
不仅把之前在股市上的亏损抹平
了，还净赚了大约25%。”冯军估计
这波行情，特别是金融股板块还
有走高的希望，所以这个周末想
回去做做老伴的工作，再投几万
块钱进去。

股市没疯，其实有迹可循

“这几年没见过这么火的行
情，但是涨得越猛，我这心里越有点
没底。”交易大厅里的一位炒股大妈
对这一波行情有点看不懂。

对于这波行情为何从“慢牛”
一下变成了“疯牛”，国泰君安分
析指出，目前行情与上一轮牛市
启动之初的2005年比，有两大新
背景，一是包括非标资产资金、地
产投资资金以及沪港通为代表的
海外资金持续进入；二是融资融

券、私募基金的银行配资以及其
他形式的杠杆手段大幅增量。因
此行情一旦启动后，市场量能在
短期内会急速放大。

虽然被放大的行情让大家有
了一种“疯牛”启动的感觉，但在
券商看来，这波牛市的出现绝对
是有迹可循的。华泰证券认为近
期指数的上涨虽然脱离了经济基
本面，但更多是受到流动性驱动
影响。而这波牛市的上涨空间依

然看好，投资者可趁市场波动选
择调整到位的筹码，同时依然看
好券商、银行等金融股的投资机
会。

中信建投表示，短周期经济
运行的强弱不是市场的主要矛
盾，而是以无风险利率下行与改
革持续推进带来的制度红利成为
决定市场趋势的主要因素，目前
来看，这两个因素对市场的长期
影响将是持久而积极的。

改革红利呵护，股市与经济将互动推升

沪港通、央行降息这些政策
利好都推动了这波行情走高，目
前证监会网站显示，发行注册制
改革方案已于11月底上报国务
院，注册制的落地速度则将决定

“新资产”进入市场的节奏，成为
影响未来一段时期市场演变和风

格转换的重要因素。这样看来，未
来A股市场的牛市并不缺少利好
政策持续“呵护”。

资本市场的牛市无疑也将带
动经济的发展，国泰君安认为，由
资本市场发展而带动的转型与增
长是“新繁荣”的典型特点，具体

将体现在股票定价（特别是市值）
与企业行为、监管变革的互动上。
股票估值正在成为企业转型、兼
并收购的风向标。“这种互动力量
将推动2015年为起点的三到五年
企业转型和中国优势产业的重新
塑造和形成。”

股魅
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