
国十条后，保险领域动作不断

互互联联网网保保险险监监管管办办法法开开征征意意见见

央行降息后，市场上“预计不久宝宝类产品
的收益率将跌破4%。”的声音不绝于耳。事实上
也正如市场所料，货币基金的收益率逐步下滑，
上周所有货币基金的7日平均收益率已经跌至
4 . 0037%。

自2014年11月22日中国人民银行决定下调金
融机构一年期贷款基准利率0 . 4个百分点至5 . 6%；
一年期存款基准利率下调0 . 25个百分点至2 . 75%，
货币基金收益率逐步下滑。

可比数据来看，11月24日，货币基金的7日平
均收益率的平均线是4 . 1302%，到12月9日，该数据
下降到了4 . 0037%。数量上，在11月24日，7日平均收
益率低于4%的个数为162只，高于4%的收益率有212

只，到了12月9日，两者个数变为192只和182只。
央行降息后，存款利率下行，那么货币基金

主要投资的协议存款利率也将下行，货币基金收
益率走低也是必然。目前平均收益率仅略高于
4%，预计低于4%指日可待。展望央行货币政策，
降准降息以稳定经济的可能性仍较大。加之，上
周人民币汇率暴跌500个基点，更是增加了市场对
于央行在近期降准维稳的预期。不过有机构认
为，即使收益率跌破4%，进入“3时代”，由于
流动性方面的优势，货币基金的吸引力仍在，依
然是现金管理工具的首选。

“宝”类产品破4在即

2014年12月15日 星期一 编辑：胡景波 组版：冯启韫今 日 山 航 <<<< S09财富·焦点

上周，中国证券登记结算有限责
任公司(下称“中证登”)在其官网上
发布了《关于加强企业债券回购风险
管理相关措施的通知》，对企业债回
购进行调整。根据《通知》，中证登
“暂不受理新增企业债券回购资格申
请”，对于已取得回购资格的企业债
券，则要求“暂不得新增入库”，只
有“按主体评级‘孰低原则’认定的
债项评级为AAA级、主体评级为AA

级(含)以上(主体评级为AA级的，其
评级展望应当为正面或稳定)的企业
债券”不受影响。

投资债券或债券基金的投资者对

于质押回购并不陌生，质押回购是指
将已购买的一批债券质押给其他投资
者，通过付出较低的回购利息，来换
取资金购买债券，来达到增加杠杆、
提高收益的目的。很多机构投资企业
债，看中的就是它通过质押回购放大
杠杆的功能，而此次《通知》设定的
标准比较高，目前债项达不到AAA评
级的大约占企业债总量的三分之二，
大量信用债由于失去质押回购资格而
性价比下降。

为了满足中证登的规则，债券市
场将出现大量的抛盘，这将在短期内
对债基等产品的收益造成较大的冲

击。但从长期来看，由于目前仍处于
降息通道之中，在市场吸收了这部分
冲击后，债市将逐渐重回上升通道，
届时债基将重回升势，但鉴于杠杆方
面会受到限制，债基的走势很难如前
期迅猛。

相应的，在未来一段时间中，债
基将形成一个“黄金坑”，成为中期
良好的介入时点，对于尚未配置债基
的投资者，可以择机介入。对于已经
持有债基的投资者，可短期内进行回
避，待债市企稳再重新介入，如风险
承受能力较强，则可忽略波动，长期
来看还是会获得不错的收益。

为规范上海证券交易所上市开放式基金(上证
LOF)的交易和登记结算相关业务，上交所与中国
证券登记结算有限责任公司共同制定《上海证券
交易所上市开放式基金业务指引》，并于12月10

日在上交所网站公布。《指引》规定，上交所会员可
以参与上证LOF交易、分级基金分拆合并业务；
经上交所及中国结算认可的具有基金销售业务资
格的上交所会员还可参与上证LOF的认购、申
购、赎回和转托管业务。投资者可通过上交所会
员交易以及认购、申购、赎回上证LOF份额，也
可通过商业银行、证券公司、基金公司直销等场外
基金销售机构认购、申购和赎回上证LOF份额。

上交所规范LOF业务

适度放开经营区域限制

与之前在行业内部小范围征求过
的初稿相比，这份征求意见稿进一步
明确和细化了经营条件与经营区域等
内容。业界最为关心的是，保监会将
适度放开互联网保险产品的经营区域
限制。今后，保险公司在互联网上销
售人身意外险、定期寿险和普通型终
身寿险，投保人或被保险人为个人的
家庭财产险、责任险、信用险和保证
险，以及能够独立、完整地通过互联
网实现销售、承保和理赔全流程服务
的财产险业务，可将经营区域扩展至
未设立分支机构的省市。

人身保险和车险不在监管调整范围

值得一提的是，或许是涉及复杂
的给付及理赔流程，故而高现金价值

的人身保险产品和车险并不包含其
中。

意见加强了对参与互联网保险业
务的第三方网络平台的监管。一是明
确第三方网络平台的职责定位，即可
以为保险消费者和保险机构提供辅助
服务，但不能涉及核保、理赔、退
保、投诉及客户服务等关键环节；二
是设置了准入条件，第三方网络平台
须具有支持在线查询、投保、支付等
保险业务全流程的实时处理能力。

同时，意见明确了互联网保险产
品信息披露制度。保险机构开展互联
网保险业务，不得进行不实陈述、片
面或夸大宣传过往业绩、违规承诺收
益或者承担损失等误导性描述；保险
机构应在相关网络平台的显著位置，
以清晰易懂的语言列明保险产品及服
务等信息。保险公司还应在其官方网

站建立互联网保险信息披露专栏。
此外，建立保险机构及第三方平

台退出管理。保险机构如有造成交易
数据丢失或客户信息泄露、误导宣
传、擅自授权分支机构开办互联网保
险业务等情况的，将不具备开展互联
网保险业务的条件；同时，第三方网
络平台如违规，也将面临整改，拒不
改正者将被列入行业禁止合作清单。

小公司、纯外资有较大利好

业内人士分析认为，总体上来看，
《暂行办法》发布后，保险行业将整体
受益，因为它将引导保险机构去开发
更多高利润率的保障性险种，同时还
可间接实现跨区域经营从而降低企业
经营成本。具体而言，两类险企受益最
大：一是机构网点布局较少的新公司
或中小公司，线下销售难以与大公司
抗衡，唯有通过线上销售奋力一搏；二
是陷入法律障碍的友邦中国区，因其
坚守独资模式而无法获批开设新的分
支机构，制约了其在华扩张。

(本综)

中证登暂停受理新增企业债回购 短期债基受影响较大

保监会近日就《互联网保险业务监管暂行办法(征求意见稿)》公开
征求意见。业内人士透露，正式文件有望于年底发布。按照这个时间表，
这将是首份针对互联网金融领域的监管文件。
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