
进口关税
降低的商品
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降脂原料药、夏威夷果、相机镜头等

这这些些进进口口商商品品明明年年要要降降关关税税了了

本报讯 中登公司最新公布数
据显示，上周沪深两交易所新增A

股开户数为89 . 13万户，较前一周的
59 . 75万户上升49%。上周新增基金
开户数也突破50万户，较前一周大
增58 . 33%。

数据显示，上周两市新增A股
股票账户数为89 . 13万户，较前一周
的59 . 75万户上升49%，创下2007年
11月以来最高。

事实上，从11月开始，沪深两市
开户数出现明显回升，而12月的首
周，沪深两市更是新增了59 . 83万户
股票账户。从现阶段的新增开户数
来看，今年11月新增开户数突破100

万户，且 12月单周出现了近 7年新
高，但较2007年“全民炒股”时期超
过500万户的单月新增开户数仍相
去甚远。 据东方财富

上周A股新增开户

创近七年新高

本报讯 11月，中国羽绒工业
协会(下称“中羽协”)对天猫、淘宝
在售羽绒服进行了质量抽检。在被
抽检的38个样品中，仅9个样品合
格，合格率为23 . 7%。

中羽协表示，本次抽检中，中羽
协在天猫、淘宝上匿名购买了销量
排名比较靠前的羽绒服38件。经检
测，绒子含量不合格28件，蓬松度
不合格26件，清洁度不合格3件。在
不合格的29件样品中，有26件样品
完全由粉碎毛、毛片或者化学纤维
填充，这种产品根本不能叫羽绒服，
不仅无法起到防寒保暖的作用，甚
至还会引起过敏或哮喘等疾病。

据悉，受2013年原料价格上涨
的影响，羽绒掺杂使假现象明显增
加。 据一财

中羽协称天猫淘宝

在售羽绒服七成不合格

本报济南 12月 16日讯
（记者 王茂林） 据财政

部网站公告，自明年1月1日
起，我国将对进出口关税进
行部分调整，对部分进口商
品实施低于最惠国税率的进
口暂定税率，包括适当降低
煤炭产品出口关税税率，适
当提高天然橡胶等商品的进
口暂定税率水平。

财政部网站公告显示，
明年我国继续以暂定税率的
形式对煤炭、原油、化肥、铁
合金等产品征收出口关税。
根据国内化肥、煤炭供需情
况的变化，适当调整化肥出
口关税，对氮肥、磷肥实施全
年统一的出口关税税率，适
当降低煤炭产品出口关税税
率。

此外，首次实施进口暂
定税率和进一步降低税率
的产品包括光通信用激光
器、全自动铜丝焊接机等先
进制造业所需的设备、零部
件；电动汽车用电子控制制
动器等有利于节能减排的
环保设备；乙烯、镍铁等国
内生产所需的能源资源性
产品；降脂原料药、夏威夷
果、相机镜头等药品和日用
消费品。

沪港通满月投资理念发生“化学反应”

沪沪市市银银行行股股从从白白菜菜价价““穿穿越越””到到蓝蓝筹筹
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山东财经大学经济研究中
心主任潘明星说，根据国内经
济结构调整的需求，在进口关
税税率的制定上，通常会考虑
国内急需的、核心的、供不应求
的商品可以适当降低税率，以
增加国内供给。暂定税率可根
据国内需求和市场的变化，对
关税税率及时进行调整。

尽管此次进出口关税具

体的调整税则和幅度尚未出
台，业内分析指出，目前来看，
环保和稀缺资源类产品将受到
扶持。有利于节能减排环保设
备税率的降低，可有效提升电
动汽车产业的竞争力；对稀缺
资源型产品的扶持，也将使稀
缺资源供应缺失得到一定程度
弥补。

此外，从此次调整来看，先

进技术类产品国内技术方面涉
及较少，国内供应较为困难。此
次降低进口税率，能降低国内
使用相关零部件产品成本，有
利于国内制造业升级。

同时，此次煤炭产品出口
关税调整，将有利于缓解国内
供应压力，整体影响有限，但
将对煤炭产品价格起到一定
稳定作用。

涨涨什什么么？？降降什什么么？？关关税税调调整整释释放放哪哪些些信信号号

分析

银行类板块数据显示，今
年以来，银行业整体估值震荡
十分剧烈，最低点（产生于今年
1、2月份）与峰值（产生于12月
份）之间相差逾六成。

其中，今年上半年银行股
估值以“史上最白菜价银行股”
形容也不为过。

局面的改变发生在沪港通
预期明确之后，四季度，沪港通
通车，银行股也真正展现出蓝
筹的力量。

对于上市银行来说，沪港
通的通车带来了资金面和投资
理念的重大变革。

Wind数据显示，16家上市
银行11月17日以来，二级市场
日均成交额合计为504 . 09亿
元，为今年以来至沪港通通车

前上市银行日均合计成交额
71 . 28亿元的7 . 07倍。

其中11月28日，银行股集
体异动，整个板块飙涨近8%。
在沪深两市16只银行股中，有
6只涨停，另有1只几近涨停，
此外涨幅最低的工商银行当日
股价也上涨5 . 48%。沪深交易
所11月28日的龙虎榜信息显
示，当日光大银行、交通银行、
平安银行、宁波银行的涨停背
后都有机构资金做主要推手。

此外，有“QFII大本营”之
称的东方证券股份有限公司东
方资财席位当日一口气买入
10只银行股。

“沪港通通车初期能带来
的资金还是有限的，但是最关
键的是它带来的投资理念的转

变，从目前银行股等大盘蓝筹
的市场表现来看，机构投资者
的操作手法恐怕也不是对于港
股市场的简单复制，而是对两
地投资者的操作手法进行了

‘综合化学反应’，因此在市场
面上表现出来的就是更具估值
弹性的蓝筹。”一位资深市场人
士点评称。

也许正是由于理念的改
变，银行股能够迅速地扭转
全面破净的局面，截至12月8
日，1 6 家上市银行一度出现
了市净率全部高于 1 倍的局
面，此后虽然随着市场波动
估值有所变化，但是截至 1 5
日，16家上市银行中的 13家
仍成功避免“股价打折”，仅3
家银行破净，不过，最低“折

扣”也高于九折。
早在沪港通通车以前，市

场就普遍预期两地上市银行股
的AH比价空间将被压缩。

记者统计发现，由于沪
港通带来投资理念改变以及
多方面综合因素影响，一年
多以来原本长期呈现的 7 家
银行H 股溢价的局面已经转
变。

截至15日收盘，9家两地
上市的银行股中仅工商银行保
持H股溢价，其余8家银行均面
临H股折价的局面。

相对而言，四大国有银行
的H股估值与A股最为接近，
这反映出两地投资者对于四大
行的判断比较趋于一致。

据证券日报

进口关税提高的商品

天然橡胶等

出口关税降低的商品
煤炭等

进出口关税调整示意图

2014年，上市银行实现了估值穿越——— 从16家银行10月底的全面破净到12月8日一度全
面消灭破净股，历时不足两个月。沪港通启动后，两地市场资金也纷纷穿越至对方市场淘金，
沪市银行股更是成为沪股通的“热门选择”。

本报记者 王茂林
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