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中国登记结算有限责任公司前日
披露数据显示，12月12日当周，股票和
基金的新增开户分别达到892244户和
501000户，分别连续9周和5周超过20万
户，创2008年以来新高。

wind数据显示，近期开户数不仅
增加，并且增加速度还有加速趋势。自
11月21日起当周股票新增开户数分别
为234065户、370071户、598261户、892244

户，增加数量分别为13600户、22819户、
29398户。同期基金新增开户数分别为

200769户、256719户、316423户、501000

户，增加数量分别为55950户、59704户、
184577户。

开户数大增，和当前市场走强引发
赚钱效应，不无关系。好买统计，截至12

月16日，总共2582个股中，今年全年，除
去2个个股涨跌幅为0以外，下跌的个股
仅有146个，上涨的有2434个，上涨的占
比为94 . 27%，平均涨幅为59 . 78%。基金市
场方面，统计9月30日成立之前的偏股
型基金和偏债型基金，今年以来，截止

12月16日，921个偏股型基金中，仅10个
基金收益为负，其余均获得了正收益，
收益为正的占比98 . 91%，平均收益为
28 . 18%，431个偏债型基金中仅3个基金
收益为负，收益为正的占比为99 . 30%，平
均收益为15 . 29%。

股票户和基金户爆发式增长，主要
得益于今年股债双牛的行情。股民和基
民在赚钱效应下，积极入市。基民和股
民入市，又将带来增量资金，或进一步
催生市场上行，为市场带来良性循环。

随着“宝宝”类理财产品收益率优势的逐渐
消失，此前稍显落寞的P2P理财产品越来越受到
投资者青睐。而面对这片投资蓝海，众多企业也
是加速涌入。数据显示，截至三季度末，全国
P2P网贷运营平台已达1438家，环比增速达6%。

据悉，与前些年的草根创业不同，目前加入
网贷平台战团的则除了银行、保险等传统金融机
构外，也吸引了很多上市公司、大型集团也纷纷
进军互联网金融领域，并利用各自的优势，开始
经营起“线上”生意。调查显示，行业的不断成
熟，P2P行业内部也开始进行垂直市场的细分，
并各自专注于自身的优势项目。

网贷平台渐成理财新趋势
12月9日起，可转债基金开始大

幅下跌。截至12月11日，可转债基金
平均下跌达8 . 38%，远超过同期债券型
基金1 . 85%的跌幅。从12月9日至12月11

日债券型基金跌幅前十名榜单中不难
看出，可转债基金几乎包揽了跌幅前
十，唯一的非转债基金——— 博时信用
债券A也重仓配置了大量可转债，可
转债下跌的剧烈程度可见一斑。

数据来源：好买基金研究中心

可转债和转债基金的大幅下跌，
主要源于12月8日中国证券登记结算
公司(以下简称“中证登”)关于债券
质押回购的新规。

新规要求，自12月8日起暂时不受
理新增企业债券回购资格申请，已取
得回购资格的企业债券暂不得新增入
库，按主体评级“孰低原则”认定的债
项评级为AAA级、主体评级为AA级
(含)以上(主体评级为AA级的，其评级
展望应当为正面或稳定)的企业债券
除外。地方政府性债务甄别清理完成
后，对于纳入地方政府一般债务与专
项债务预算范围的企业债券，继续维
持现行回购准入标准；对于未纳入地
方政府一般债务与专项债务预算范围
的企业债券，中证登仅接纳债项评级
为AAA级、主体评级为AA 级(含)以
上(主体评级为AA级的，其评级展望
应当为正面或稳定)的企业债券进入
回购质押库，对低于此评级的已入库
企业债券，将分批分步压缩清理出库。

此次出台的新规中，被取消质押
回购资格的债券，占企业债的比例在
2/3左右，而这部分债券大多于交易
所交易，这对投资于交易所市场的债
券型基金非常不利。放杠杆——— 即通
过质押回购债券来再次融资购买债
券，是债券型基金提高收益的重要手
段，由于大量债券失去质押回购资
格，债券型基金不仅要面对未来杠杆
水平可能下降的问题，眼下还需急于
应对如何尽快降低杠杆，满足新规要

求的窘境。
在降杠杆需求刻不容缓的情况

下，流动性最后的资产——— 可转债，
首当其冲地遭到了抛售。在巨大的抛
压之下，可转债价格迅速跳水，中证
转债指数在12月9日至11日三天时间
里，大幅下跌了7 . 79%，这有使得重
仓可转债的基金净值大幅回撤。

目前，可转债基金正逐渐跌出一
个抄底机会。可转债既有一定的股性
也有一定的债性，随着转债价格的不
断下跌，其债性将不断增强，为投资
者提供保护。与此同时，其转股溢价
率随着价格下跌而下降，投资机会正
不断凸显。目前转债的转股溢价率普
遍已经从此前的20%左右下降至10%以
内，如后续可转债价格继续下跌，转
股溢价率降至0%附近，则一旦债市去
杠杆需求基本被消化，可转债有望随
股市回暖而大幅上扬。考虑到目前降
息通道已经开启，即便股市暂时停
滞，随着利率水平下降，纯债价值也
将推升可转债价格逐渐回复。

综上，可转债因中证登新规影响，
正在形成一个难得的“黄金坑”，投资
者亦将迎来一个投资可转债基金的良
好时点。投资者只需静待其逐渐形
成，于适宜时机介入，可转债基金将
为其带来可观的收益。 (本综)

股股票票、基基金金开开户户创创22000088年年以以来来新新高高

最新统计数据显示，截至10月末，宽口径下
的信托风险资产规模为754亿元，相比9月末下降
了70亿元。而未来一段时间，信托项目的到期高
峰将出现在2015年3月和4月，目前来看，超过99%

部分可以完成正常清算。尽管经济下行周期持
续，但信托行业的整体风险仍维持在可控范围内
并逐步释缓，但不可否认的是，也确实有个别机
构单体风险较大，据了解，已有一家信托公司集
合风险项目规模与净资产比率超过100%。

10月信托数据出炉

风险资产规模下降70亿元

汇丰(HSBC)/Markit上周二联合公布了汇丰中
国制造业采购经理人指数(PMI)预览值。具体来看，
12月份汇丰PMI初值为49 . 5，前值为50；产出指数
49 . 7，前值为49 . 6；新订单指数49 . 6，前值为51 . 3。

12月份汇丰PMI指数再次回到荣枯线以下，预
示着明年经济开局压力将较大。其中，产出指数虽
然略升，但是仍处于收缩区间，加上新订单指数回
落反映出的需求下滑，均显示经济偏弱的状况依
旧没有改变。不过考虑到当前政策的重心已经转
向了稳增长，料想在稳增长政策的对冲之下，经济
下行的底线应当是稳固的。

汇丰PMI初值再破荣枯线

预示经济开局压力较大

12月9日至12月11日债券型基金跌幅前十名

基金简称 区间净值增长率(%)

民生加银转债优选A -11 . 60

博时转债A -11 . 22

大成可转债 -10 . 91

博时信用债券A -10 . 28

民生加银增强收益A -9 . 98

长信可转债A -9 . 80

华安可转债A -9 . 52

申万菱信可转债 -8 . 69

华宝兴业可转债 -8 . 57

富国可转债 -8 . 44
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