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随着2015年渐行渐近，
大摩、高盛等全球知名投资
银行纷纷发布2015年最佳交
易策略建议。在这些内容涉及
股票、外汇、大宗商品、债券，
以及期权等衍生品领域的投
资策略中，国际投行保持了看
空黄金的一贯观点，但对全球
股市仍保持青睐目光。

看好中国股市

高盛每年都会发布来年
的最佳交易机会，在其去年
发布的6个交易建议中，目前
来看有“4个盈利，1个亏损，1
个基本持平”。对于2015年，
高盛发布的建议除了继续做
空欧元外，其认为全球有相
当部分地区和国家的股市值
得投资。

该投行称，2014年中国
经济的增长之路可谓崎岖不

平，市场对GDP增速的忧虑
频现，宽松的货币政策也频
频出现。但宽松的货币环境
也为中国经济来年的发展奠
定了基础，高盛建议投资者
为中国增长放缓做好准备，
但仍看多中国股市。

高盛在研报中指出，随
着政府寻求在刺激增长和推
动改革上取得平衡，预计未
来 一 年 ，中 国 很 可 能 再 现
2014年的增长模式。高盛预
计，今年中国经济增速或为
7 . 3%，明年目标或降至7%。
尽管经济面临挑战，但中国
经济仍能够受益于外部环境
改善。这其中包括宽松的全
球金融状况、较低的大宗商
品价格等。这些因素，加之较
低的增长目标，将有助于中
国明年推动改革。

此外，摩根士丹利首席
策略师Adam Parker预计，

2015年美国股市将进一步上
扬。Parker在摩根士丹利2015
年全球战略展望报告中表
示，进入2015年，美国市场将
继续第三年的牛市。其12个
月标普目标位为2275点，较
现在价格上涨10%。预计2015
年和2016年，公司利润将增
长7%，而市盈率将上涨至17。

黄金再被看空

与其他投行类似，巴克
莱在其最新的宏观交易报告
中列举了2015年的10大交易
主线和策略，巴克莱表示，美
联储将会在明年进行加息，
建议做空黄金。

巴克莱认为，美联储将
会在2015年进行加息，美债
收益率曲线平缓，因此首先
建议做空黄金。其次，由于政
策分歧，美元估计将持续走

强，因此建议继续做空欧元
兑美元。

此外，高盛也再一次站
在看空2 0 1 5年金价的行列
中。高盛全球大宗商品研究
主管JeffreyCurrie在12月初受
访时也重申2015年底金价将
跌至1050美元/盎司的观点。

有市场人士指出，美联
储上周三在其发布的政策声
明中称，对货币政策恢复正
常化应保持“耐心”，强调“耐
心”之说与此前QE结束后维
持低利率“相当长时间”措辞
的立场一致。分析人士称，尽
管近期全球市场波动剧烈，但
美联储的“耐心”措辞，表明其
对美国经济充满信心，以及明
年采取加息政策的决心。

因此，基于美国经济复
苏的大背景不改变的情况，
黄金在2015年或许仍难有起
色。 (上证)

明年投资怎么办？

国国际际投投行行看看多多中中国国股股市市 看看空空黄黄金金

理财产品收益率回暖

受多方因素影响，今年
以来，银行理财产品的收益
率水平持续下行。数据显
示，非结构性人民币理财产
品的周平均收益率已从年初
的 5 . 7 6 % 下 滑 至 上 周 的
5 . 07%，预期收益率超过6%
的非结构性人民币理财产品
的发行量占比也从年初的
40%以上跌至3%左右。

尽管国家降低了存贷款
利率，银行理财产品收益大
不如前，然而随着年末的到
来，银行纷纷推出高收益理
财产品抢滩年末理财市场。
记者注意到，目前，消失已
久的收益在6%及其以上的理
财产品又重新回到了大众的
视线，大部分理财产品收益
集中在5%以上，有些产品收

益超过了7%。
据银率网统计，12月13

日至12月19日，共有776款人
民币非结构性理财产品发
售，平均预期收益为5 . 23%。
其中有45款产品的预期收益
率超过6%(包含)，占当期发
售的人民币非结构性理财产
品总量的5 . 8%。而在上周，发
售的银行理财产品预期收益
率超过6%(包含)的只有24
款，占当期779款人民币非结
构性理财产品总量的3 . 08%。
在投资期限上，一年以上的
长周期产品略有下降，短期
理财产品受市场追捧。

锁定高收益理财产品

专家表示，进入降息周
期后，期限稍长的固定收益
类产品或将继续受到市场热
捧，而浮动收益型产品因受

降息预期影响，未来收益率
不确定性较大，所以在发行
数量上体现得比较明显。

业内人士表示，在利率
市场化和货币宽松的大背景
下，未来产品收益可能会继
续下行。此外，理财师分析，
在较为宽松的资金流动性环
境中，开年后还有继续“降
息”的可能性。记者注意到就
有银率网分析人士表示，“这
有可能是理财产品收益盛宴
中的最后一次大餐。”

一方面因为国内经济增
长乏力，未来中国进入降息
周期是大概率事件，而理财
产品收益率在降息的大环境
下不会有很好表现。另一方
面，有消息称取消商业银行
存贷比硬性考核提上日程。
银率网一位分析师表示，
“一旦取消存贷比考核，银
行发售理财产品的动力会随

之减少，未来高收益理财产
品或更加罕见。”

因此，理财师建议投资
者可以关注中长期理财产
品，提前“锁定”较高收益
理财产品。在资产配置时，
投资者除了购买中长期产
品，还可以配置一些定存、
短期的方便赎回的产品，以
保证资金的流动性。

最后，在选择岁末理财
产品的时候，理财专家提醒
广大投资者应注意两点：一
是看自身风险承受能力。理
财产品都有一定的风险等
级，投资者需要先做好风险
评估，然后对比理财产品的
风险，看看是否匹配；二是
看自己运用资金的安排。由
于大多数理财产品是不能提
前支取的，所以投资者需要
注意流动性风险。

(中经)

年末银行揽储忙

理理财财产产品品收收益益率率或或迎迎上上涨涨潮潮

牛牛市市催催热热投投连连险险 上上月月投投连连险险多多数数赚赚钱钱

光大银行有关领导在“CCTV慈善之夜”接
受采访时表示，该行决定启动支持“母亲水窖”公
益项目的“第三个五年计划”，并加大支持力度，
未来五年再投入1500万元支持妇女慈善事业。

“CCTV慈善之夜”是中央电视台继寻找“最
美乡村教师、最美乡村医生”、寻找“最美消防员、
最美村官”等系列大型公益活动后，在凝聚共识、
树立典范等方面发挥积极作用的又一重要举措,
该活动将凝聚社会各界力量，共同推动中国慈善
事业发展。

据悉，自2004年以来，中国光大银行对“母亲
水窖”公益项目的投入逐年增加，并通过“光大梦
想，爱心起航——— 全国青少年才艺展评”，“您消
费一次，我献一分爱心”，组织员工、客户实地考
察等一系列活动，倾力宣传和支持“母亲水窖”公
益项目。

光光大大银银行行持持续续支支持持

““母母亲亲水水窖窖””公公益益项项目目

平安财神节，车险疯狂促！“迎财神，保平
安”，12月18日至12月26日，平安直通车险“财神
节”开启啦！财神带来多重大礼，抽奖获名爵汽车
MGGT 1 年免费使用权、苹果笔记本电脑、
Iphone6手机、Ipad平板电脑以及最高888元的保
费红包……奖品实惠，数量多多，你还在等什
么？！

“财神节”期间，车主拨打4008-000-000或登
录官网www. 4008000000 .com,或是微信关注平安
直通车险,不但可以轻松完成投保及保费在线支
付,更能尊享四重好礼。从电话车险到网上车险,
再到通过微信平台实现的移动车险,中国平安全
力打造平安直通车险,让您“投保不出门、低价不
伤神、理赔不求人、好礼享不停”。

现在拨打平安直通车险热线4008-000-000，
即可了解活动详情！另有更多非车险礼遇等着
你！

迎迎财财神神，，保保平平安安
平安直通车险财神节开始了

年末历来是市场资金相对短缺的时候。随着“年末效益”的显现，市场对资金的需求将持续紧俏，各家银行
的客户争夺战出现白热化局面，纷纷推出高收益理财产品抢滩年末理财市场，业内分析称，理财产品市场有可能
迎来一波收益率“上涨潮”。

近段时间以来，股市上
演疯牛行情，与股市挂钩的
投连险也开始持续骚动。

华宝证券日前发布的投
连险月度报告显示，纳入排
名体系的195个账户在11月
份获得了3 . 6%的平均收益，
其中有191个账户取得正收
益，占比约98%。

数据表明，在11月中，9
成以上投连险账户都是赚钱
的。

哪些账户最赚钱？

华宝证券数据显示，今

年11月，与股市挂钩的指数
型账户和激进型账户获得的
收益率最高，分别获得9 . 43%
和5 . 44%的平均收益。

从具体排名情况看，生
命进取II账户以13 . 24%的收
益率成为月度冠军，光大永
明指数型和泰康进取型分别
以13 . 01%和12 . 92%的收益
率水平位居第二、第三。

相比之下，同样是激进
型的生命精选股票型账户下
跌1 . 26%，混合型的太平智选
忠诚保证型账户下跌0 . 87%，
债券型的北大方正稳健型账
户下跌0 . 03%，印证了股市涨

跌起伏的永恒规律。
纵观近三年数据，平安

保险旗下的平安进取账户(收
益51%)、招商信诺旗下的灵
动A型账户(收益33%)、海康
人寿旗下的稳健型账户(收益
31%)、泰康保险旗下的避险
型账户(收益19%)的收益率在

各类账户中分列第一。

牛市投保要注意啥？

股市投资有风险，投连
险也一样。

多家险企理财分析师建
议，在股票市场行情好、股票

基金走强的情况下，投资者
可以将低风险账户的资金部
分转换到对投资股市和基金
比例较高的高风险账户，充
分享受牛市收益。但是，在入
市之前，需对股市走向有一
个判断。如果股市前景仍然
未明朗，建议考虑暂时减少
对高风险账户的投资比例。

除此之外，要明确投连
险的长期持有性质，如果年
限未到而退保，则要承担一
定损失，如果暂时亏损，可以
静候观察再做决定。

(和讯)

随着上周股市震荡走
高，基金仓位保持高位稳定，
被动变化较为明显。蓝筹风
格基金加减仓操作分化较
大。

根据德圣基金研究中心
的数据，截至12月18日，偏股
方向基金仓位明显上升，可
比主动股票基金加权平均仓
位为90 . 10%，相比前一周上

升0 . 05%；偏股混合型基金加
权平均仓位为84 . 81%，相比
前一周上升0 . 24%；配置混合
型 基 金 加 权 平 均 仓 位
7 3 . 5 1%，相比前一周上升
0 . 36%。

上周加减仓变化较大的
多集中在中小型基金公司，
积极加仓的有益民、天治等，
减仓较大的有诺德、长城等。

原有仓位较高的基金，在快
速上涨的市场下更易踏空，
采取适度减仓调整配置方向
策略，投资效果各有不同。部
分偏好稳定成长股配置的基
金减仓明显，在蓝筹行情中
能够进一步降低对业绩的拖
累。

鉴于基金操作整体平
稳，被动持仓维持原有风格

为主，高仓位基金调仓并不
明显，在基金策略上，德圣基
金研究中心建议，投资者维
持原有组合配置，无需急切
弃成长转蓝筹，若想参与结
构机会，可以增加蓝筹指数
基金配置，如上证380、金融
地产行业指数等。

(财金记者 程立龙)

上上周周基基金金仓仓位位保保持持高高位位稳稳定定

财经资讯

保监会发出“解禁令”

网网销销保保险险

不不再再强强调调““收收益益率率””

近日保监会发出“解禁令”，经过3个月整
改，天猫上的网销保险大户国华人寿、珠江人
寿重新亮相，新推产品凸显保险保障功能。

据了解，今年8月底，因涉嫌销售误导，弘
康人寿、信泰人寿、国华人寿、珠江人寿四家
保险公司的天猫网上旗舰店被关门整改，上述
四家保险公司销售的产品具备现金价值较高、
期限较短(通常在一年)、预期收益率较高(通常
为5%～6%，有时甚至达到7%)等特点。此外，
其他未在整改范围内的保险公司网销保险产品
也纷纷下架。

勒令整改之外，保监会对网销保险产品
“预期收益率”等宣传手法进行规范，要求险
企不能再用简单的“预期收益率”、“一年期
产品”等来进行描述，并给出“高、中、低”
三档收益率的明确演示。在监管层看来，过分
强调收益有违保险本质，通过高收益吸引投资
者是中小保险公司揽客方式的另辟蹊径，但在
做大后回归保障才是大势所趋。

随着管理的进一步规范，更加健康的保险
网销也成为越来越多保险企业关注的热点。日
前，在中国保险行业协会主办的中美互联网保
险论坛上，中国保监会副主席周延礼表示，互
联网保险存在着很多挑战，但发展空间巨大。
以双12当日上线的民安保险天猫商城官方旗舰
店为例，首批上线的共有15款产品，主要涵盖
旅游险、意外险、健康险与特色险种等4大类
别，称对提升公司客户服务水平将起到积极的
推动作用，标志着民安保险互联网创新销售和
服务模式开始进入新阶段。

（本记）
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