
指点迷“金”

黑色星期一沪指暴跌260点创7年来纪录

““11··1199惨惨案案””后后，，请请减减仓仓耐耐心心等等机机会会
本报记者 李娜 李丹

19日，沪指大跌260 . 14
点，跌幅 7 . 7 %；深成指跌
761 . 87点，跌幅6 . 61%。被股
民称为“1·19”A股惨案。这
庄“惨案”的发生在预料之
中，而如此之惨在意料之外。
多张两融罚单的出炉、委托
贷款政策规范、保监会限制
保险资金以绕过通道方式拆
借资金给券商做融资融券业
务……利空因素叠加影响
下，两市共152只非ST个股
跌停，近2000家个股下跌。

“1·19”与“5·30”

1月1 9日，A股暴跌，引来股
民将这次行情与2007年5月30日
的行情作比较。不过，多数业内
分析人士认为这两者有相似之处
又有很大区别。

2007年5月30日凌晨，财政部
凌晨宣布调高印花税至千分之
三，两市应声下跌，沪指暴跌281

点，8 6 0 只个股跌停，沪指跌至
4053点，跌幅6 . 5%。

一位证券分析人士陈先生认
为，两者的相似之处是，两次暴
跌的都是前期涨幅较大的。最大
的区别是大小盘股表现完全相
反，2007年是小盘股暴跌，大盘股
没怎么跌，而这次是权重股集体
暴跌，小盘股反而有所上涨。

“这次监管部门对两融进行
规范，针对的是增量而不涉及融
资存量，因此影响主要是在于信
号意义，实际纵深的影响不会太
久。”他认为此次暴跌有可能是
因为，前期股市上涨速度过快引
发了监管层的担心。

2 0 0 7年“5·3 0”当天跌6 . 5%

后，加上此后的跌幅，累计跌15%

左右，经过近两个月的宽幅震荡
后，又重新创出新高，一路上涨
至6124点才结束牛市。

本报记者 李娜

业内操作建议：长线仍看涨，投资者耐心等机会
在烟台一家证券公司的投

资顾问孙先生看来，证监会对
两融业务踩了急刹车，银监会
也出手拟限定银行委托贷款来
源及用途、保监会限制保险资
金以绕过通道方式拆借资金给
券商做融资融券业务。一行三
会都表达了这样一种降低市场

风险偏好的态度，19日，很多两
融标的物都出现了跌停，而融
资业务被泼冷水使得券商板块
出现了全线跌停。在操作上，投
资者先等等看下跌是否会持
续，该减仓减仓，耐心等待机
会。

不少股民也积极看好后

市，资深股民郝先生便是其
中一位，他的观点是短期内
大盘仍然有调整的压力，但
是中长期仍然是有牛市行情
存在。

有分析人士认为，牛市第
一波近尾声，短线将高位震
荡，大蓝筹股适当减仓。不过，

烟台一家证券的分析人士刘
先生认为证监会对券商两融
业务的这次决定，短期对券商
股会有一定影响，但投资者也
不必过于恐慌，这次规范是为
了降温防风险。“监管部门应
该是希望股市盲目快牛引导
为慢牛。”

两两融融风风波波碾碾压压期期指指首首跌跌停停
业业内内预预计计短短线线或或继继续续下下跌跌

本报1月19日讯 (记者 李丹 ) 19

日，受两融政策收紧影响，股指期货早
盘大幅跳空低开，盘中并无有效反弹，
期指主力合约1502携1503、1506集体跌
停，跌幅均为10%。这是自我国推出股指
期货以来期指出现的首次跌停。新上市
合约IF1509也重挫11 . 7%。业内人士预
计，期指短线或将惯性下跌。

新上市合约IF1509，是第一天上市交
易，按照交易所规定，季月合约上市首日
涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20%，因
此没有跌停，但收盘重挫11 . 7%。

“19日期指上演单边下行走势，终盘
更是以上市以来创历史性的跌停报收。
在证监会处罚券商两融业务‘黑天鹅’
事件打压下，再加上证监会主席肖钢的
讲话使得注册制推出的预期再升温，这
都可能压制短期市场情绪。”中州期货
研发管理中心的行业研究员路天章表

示，从技术走势上看，股指期货的收盘
价跌破此轮上涨以来20日均线支撑，技
术形态已然走坏，短线出现惯性下跌的
可能性很大。

而鲁证期货烟台营业部的分析师
郑福强也表示，股指期货在技术上已经
找不到很明显的支撑，期指的暂时调整
还没有企稳，而这个整理阶段的时间和
幅度可能还没法进行具体的预测，投资
者近期还是谨慎为宜。

不过，路天章强调，19日的暴跌行情
是由证监会规范两融业务引发的，且调
整的都是前期涨幅过快的大盘蓝筹股，
与“5·30”小盘股泡沫行情破灭截然不
同，加之本周IPO申购资金陆续解冻，投
资者不应对市场过度悲观，若20日继续
大幅低开不建议盲目追空。郑福强也认
为期指大方向应该还是看涨的，等盘面
稳定了可以考虑逢低买进。

避避险险情情绪绪刺刺激激金金价价大大幅幅反反弹弹
1月19日，上海黄金交易所AU9999

和黄金TD合约周一继续维持高位运行。
月线看，目前以光脚长阳突破上方中短
期均线带，金价多头表现抢眼。

金价的大幅反弹，离不开基本面重
大事件的引爆：瑞郎欧元闪离，外汇市
场风起云涌；美国12月CPI月率创六年最
大降幅，美联储加息预期分歧加大，市
场避险情绪环绕，刺激金价大举上攻。

瑞士央行上周四宣布，取消1欧元兑
1 . 20瑞士法郎的汇率下限，并调高对银
行存入该央行的存款的收费。声明之
后，外汇市场上瑞郎兑欧元暴涨近30%。
极大地刺激避险资金涌入贵金属市场。

另外，美国12月季调后CPI月率下降
0 . 4%，创2008年12月以来最大降幅，前值
下降0 . 3%。笔者认为，12月能源价格大幅
下跌4 . 7%，汽油价格更是下降了9 . 4%，拖
累本次美国CPI月率下降0 . 4%创六年最

大跌幅，持续低迷的通胀或暗示着美国
经济潜在的疲态。本次CPI表现不佳或
会令美联储对加息持更谨慎的态度，这
也为本已日趋明朗的加息节奏蒙上一
层阴霾，刺激金价反弹。

行情分析：由于目前反弹有基本面
支持，因此此轮反弹时间周期较大，具备
进一步的上行空间。技术面看，受止盈盘
影响，短期金银有一定的调整需求，消化
技术压力后多头有望波段上攻。

操作建议：实物黄金，金商近期可
以考虑逢高部分出货，参考点位现货金
1300美元/盎司，注意反弹过程中不要轻
易补仓。首饰消费者，金价快速反弹，不
建议此时采购。纸黄金此前仓位适度减
持，不建议追高补仓。黄金(T+D)，近期
建议采取波段操作思路，回调买入，冲
高离场，短线操作。

高级黄金投资分析师 刘宇翔
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股民众生相：有人忙着清仓，有人忙着抄底
19日，A股多数板块下跌，

其中，银行、保险、证券等板块
股票几乎全部跌停，分别暴跌
9 . 95%、9 . 4%、9 . 37%。股民众生
相可谓各不相同，开盘就深跌，
有忙着减仓甚至清仓的，有忙
着抄底补仓的。

“上周的利空消息出来，知
道要下跌，但是没想到跌得这
么厉害啊。沪指还可以跌到近
8%！一共3只股票，两只跌停，
一只跌5%。”股民赵女士说午
睡醒来，看股票账户简直不敢
相信自己的眼睛。

“一看这架势不对，我把银
行股卖掉了。后来看银行股全
部跌停，也真是醉了！”股民由
先生半仓银行股半仓通讯股，
前期利润30%左右，看到大盘
倾泻而下，就清仓先落袋为安
了。

有的股民忙着减仓清仓，
也有的股民认为到了抄底买入
的好时机，在当天下午补仓。一
位不愿意透露姓名的烟台股民
说，自己下午新投入50万元，他
认为这是一次洗盘，暴跌同时
意味着机会。

相关链接

1月19日，A股暴跌，是减仓还是补仓，股民看盘变得纠结。 本报记者 韩逸 摄
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