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刚公布的1月份CPI5年来首次涨幅低于1%，习惯于在
“买涨不买跌”中豪放出手的“中国大妈”们郁闷地发现，
除了肉蛋菜奶便宜了，此前最爱的黄金进入2015年以来就
没大涨过；再加上房价也持续低迷，在这个物价“跌跌跌”的时
节，大妈们该如何理财呢？

这个时候，“中国大妈”们有必要认识一下邻国日本善于在
物价长期低迷环境下，理财有方的“渡边太太”。因为，中国也许
要在长期物价温和上涨后，突然转进通货紧缩的经济新轨道上。

相对于近几年来我们不断听到的要防止物价持续上涨，货
币购买力下降引发的通货膨胀风险；通缩紧缩则相当于硬币的
另一面，即人们的消费欲望不足，手中货币购买力下降，进而导
致商品价格全面滑落。

虽说物价下跌对消费者来说是好消息，毕竟口袋里的钱可
以买到更多商品。但物价持续下降，长期来看无论对个人还是对
国家经济都绝非好事。物价持续下降会压缩企业利润进而导致
企业亏损，企业有可能裁员或减薪，然后居民收入减少甚至失
业，从而进一步缩减消费，形成恶性循环，比如造成企业债务更
加沉重，现金流短缺从而引发破产。从某种意义上说，通缩的危
害，可能更甚于通胀。

各方分析人士看来，今年影响中国经济的最大阴影，将从通
胀转为通缩。从这个意义上说，我们有必要了解一下掌握日本家
庭财权的“渡边太太”们，她们可谓应对通缩的行家里手。

25年前的1990年，日本股市崩盘，房价暴跌，国内经济低迷又导
致日元汇率快速贬值，利息收入几乎可以忽略不计，甚至零利率，
从而开启了日本被誉为“失去的十年”的长期通货紧缩时代。

在被存款、股市、房市折腾得喘不过气来的时候，日本家庭
主妇开始为日益贬值的资产寻找新出路，而利率较高的外汇、外
国债券和其它海外资产成为太太们绝地反击的舞台。由于渡边
是日本常见的姓，这些突然杀入外汇投资市场的日本主妇，被市
场惊恐地称为“渡边太太”。

在这里用“惊恐”这个词，是因为这些从不被市场庄家重视
的日本散户大妈，投资判断力丝毫不亚于职业投资家。单说2008

年，意识到海外资产危险的“渡边太太”们，突然改变了投资路
径，卖空手中所有海外金融产品，反手购买国内金融产品，不仅
避开了全球金融危机，还从中获利颇丰。

不论是“渡边太太”还是“中国大妈”，说到底都是市场上最
为弱势的散户群体，信息分析能力、投资操作技巧都比专业机构
差了十万八千里，所谓的集团组织，齐心合力，不过是羊群效应
下的集体冲动。

但之所以要让中国散户们学学“渡边太太”，还是意在提醒
你我这样的升斗小民，眼下正是国际经济激荡多变的复杂阶段，
中国经济也在“新常态”下伴生通货紧缩这样的新问题，新风险，
如何配置资产，选择投资方向，追求较高的投资回报率，至少保
持家庭资产价值不缩水，值得我们每个人思量。
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大妈，来认识下“渡边太太”
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纽交所信息战，光速都嫌慢

商战江湖，唯快不破。特别是在资本市场，能否早一
步得知讯息，往往意味着胜负手的转换。

在资本市场建立初期，行情变化就与国际资讯息息
相关，比如说拿破仑与威灵顿对决的滑铁卢之战，不仅
关系着法兰西的命运，也决定了伦敦证券交易所内众多
投资者的身家财富。因为很多人都购买了英国政府为筹
集军费而发行的债券，而债券的价格会由这场战役的最
终结果决定，赢家将获得空前的财富，输家血本无归。

当时已通过资本市场完成初步财富积累的罗斯柴
尔德家族为了尽快得知战况，派人在荷兰买下一份报道
欧陆战事的公报，选择最快到达对岸的航船渡过英吉利
海峡，然后一路马不停蹄，直接送往伦敦证券交易所。据
说他们得知英军取胜的消息，要比英国信使从战场上带
回消息，至少提前了近4个小时。凭借这一先手信息，罗斯
柴尔德家族通过操控市场，一举成为英国政府最大的债
权人，进而控制了英国公债的价格。

那个连报纸信息都难以跨境传输的时代早已过去，
眼下的互联网时代，资讯在光纤中能以光速传播。然而
笔者近日去浪潮集团采访时，方知如今的信息战已经扩
展到连光速都嫌慢的微秒级别。

1微秒等于1秒的一百万分之一。即便是光速，在1微
秒的时间里也只能走出299米。从纽约到芝加哥的距离是
1271公里，总共需要4237微秒。按照191微秒一次的交易频
率，4237微秒的时间里可以产生22笔交易。也就是说，一位
地处芝加哥的交易员，当他收到一笔交易的时候，同时
又产生了22笔交易。而当他发送一笔交易到纽约时，可能
会有22笔新交易抢在了他的前面。

这种微秒延时对高频交易的券商来说是难以忍受
的，一个券商如果比另外一个券商慢一个微秒的话，他
的营业额可能会少1%，如果再慢一点，营业额可能会少
10%，如果在业内相对比较慢的话，客户很可能不在这里
做委托了。

纽约交易所汇聚了来自全球的交易信息，但各大券
商总不能都把总部搬到纽约去。于是高频交易商把自己
的服务器直接托管到交易所的数据中心机房里，与交易
所的交易服务器共享同一个数据网络。有家券商的总裁
就说，通过把服务器托管到纽约，他们可以在交易中去
掉21毫秒（21000微秒）。在过去，21毫秒是没有意义的，而现
在则是一个关键的事情。

在没有电话的时代，券商都想找个离纽交所更近的
办公地点，以方便信使们抢先一步把交易信息送到；有
了电话传真乃至网络之后，万里之外的交易商曾经以为
可以摆脱距离的限制，然而信息化的发展使得光速都变
得慢了，于是券商们的服务器又开始回归纽交所了。
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春节将至，红红火火的年味
儿充斥全国，过年抢红包才对
味。而随着2015阳历新年的到
来，今年网友们最幸福的事或将
是抢“牛运红包”！1月15日，伴随

“牛运红包”牛奶上市，蒙牛“牛
运红包幸福年”活动正式拉开了
春节“贺岁档”的序幕，提前为即
将到来的羊年注入满满祝福和
连连惊喜。

有温度的新年营销

据了解，为庆贺农历新年，
蒙牛特别推出了“牛运红包幸福
年”新春活动，蒙牛纯牛奶、蒙牛
早餐奶、蒙牛精选牧场纯牛奶和
蒙牛焕轻牛奶等四大品牌换上
了“新衣”，以“牛运红包牛奶”的
全新形象在全国各大商超亮相，
除寓意新春的喜庆、年味之外，
还为广大消费者准备了连连惊
喜。

即日起至元宵佳节，消费者
只要购买蒙牛“牛运红包幸福
年”包装牛奶，即可享受三重好
礼：开箱见红包牛奶、滴滴红包
随手抢、旅游大奖游世界，或直
接登录“牛运红包幸福年”活动
网站抢滴滴红包和旅游大奖，活
动将为全国各地的消费者送去
有诚意、有温度、有惊喜的牛奶
年货和幸福好礼。

据透露，红包款产品的独特
之处在于，蒙牛与供应商利乐和
纷美进行沟通，整箱产品包装是
整版印出，即一箱里既有普通包
装的产品，又有红色包装款的产
品，所以也没给供应链的工厂增
加额外的负担。此外，红色包装
的后面还有一个机关，那就是

“二维码”，用户通过扫描红包款
牛奶背后的二维码，就可以参与
多次的互动抽奖，获得真正的红

包和实惠的奖品。”
新年好礼第一重：开箱见

“牛运红包”。
活动期间，消费者购买任意

一箱蒙牛“牛运红包幸福年”活
动包装的牛奶，都有2-8个“牛运
红包”牛奶，红色包装的奶盒上
还印有新年祝福语，作为新年礼
物，既年味十足又诚意满满。

新年好礼第二重：滴滴红包
随手抢。

即日起至2015年3月5日，
“牛运红包”将和“滴滴红包”合
体，消费者通过扫描“牛运红包
幸福年”产品包装二维码或登录

“牛运红包幸福年”的活动网站
cny.mengniu.com.cn，参与有趣的
互动游戏，就能赢取不同金额的
滴滴打车券，让蒙牛牛运搭乘着
滴滴的顺风车给全国各地的消
费者拜大年、送惊喜。

新年好礼第三重：旅游大奖
游世界。

即日起至2015年3月5日，只
要扫描“牛运红包幸福年”活动
包装二维码或登录“牛运红包幸
福 年 ” 的 活 动 网 站
cny.mengniu.com.cn，即有机会赢
取旅游代金券，实现带上家人环
游世界的新年梦想。

此外，蒙牛“牛运红包幸福
年”活动还将和腾讯、新浪、美国
NBA等重量级平台合作，邀请全
国人民共度一个牛运祝福与红
包齐飞的幸福年。这也是继2014

“码”上好礼幸福年的春节营销
后，蒙牛借由跨界合作、产品节
日包装等诸多创新，在2015年伊
始与消费者的又一次联动，不但
使得快消品在营销层面又添新
意，也在春节这个充满喜庆和祝
福的特殊时空背景下，与消费者
进行更贴心的沟通，传递蒙牛

“只为点滴幸福”的品牌理念。

蒙蒙牛牛携携““牛牛运运红红包包””跨跨界界营营销销红红火火贺贺岁岁


	B04-PDF 版面

