
股股指指收收跌跌 羊羊年年开开门门红红落落空空
经济入冬股市或迎春，一路一带等三板块仍存投资机会

邮储银行筹谋IPO

规模堪比阿里巴巴

本报济南2月25日讯（记者 刘
相华） 近日，有消息称，中国邮政储
蓄银行将于2016年初IPO。一位希望参
与此桩IPO的银行家声称，邮储银行可
能成为有史以来最大的IPO之一。如果
筹资规模达到最高值，那就可以匹敌
阿里巴巴去年IPO时创纪录的筹资
(250亿美元)。

邮储银行前身是中国邮政储蓄
有限责任公司，已于2012年完成股
份制改造。根据2013年年报数据，公
司注册资本为人民币470亿元。中国
邮政储蓄立足农村，储户主要来自农
村家庭，目前储蓄额高达8000亿美元。
资产总规模突破5.57万亿元，居全国银
行业第六位，存款规模排名第五位。在
为中小型企业和农户提供贷款服务的
同时，该行还对中国政府债券及银行
间市场进行大规模投资。统计数据
显示，中国邮政储蓄拥有4万家分
支，比中国工商银行还要多。

邮储银行年报数据显示，截止
到2013年末，该行资产合计55744 . 51

亿元，较2012年末增加6713 . 48亿元，
增幅13 . 69%。该行负债合计54334 . 04

亿元，比2012年末增加6451 . 70亿元，
增幅为13 . 47%。

快递恢复正常派送

寄递高峰近日将现

本报济南2月25日讯（记者 李
虎） 春节期间，快递行业开启“春节
模式”，或延时派送或加价派送，时效
性难以保证。记者了解到，四通一达、
顺丰等快递公司自25日起陆续恢复正
常运作及揽收派送服务。

韵达快递负责千佛山路附近派
送的一位快递员告诉记者，从25日
开始，假期轮休的员工将回网点上
班，收派件也将恢复正常时效。圆通山
东分公司相关工作人员表示，春节假
期过后，各大电商平台的网店也开始
恢复发货，很多淘宝商家手中积压的
快递运单会集中放量，快件寄递高峰
将于近日出现。

消消费费降降温温通通缩缩仅仅““一一步步之之遥遥””
政策宽松预期增强 降息降准有望施行

本报记者 张頔

春节期间电商的全面歇
业，让人们感慨空有假期却
没法实现“买买买”的心愿。
商务部发布的数据也显示，
今年春节消费增幅下滑，整
体经济仍显低迷。分析人士
认为，目前通货紧缩的风险
有所加剧，而再次降息时机
已经成熟。

商务部24日数据显示，
除夕至正月初六，全国零售
和餐饮企业实现销售额约
6780亿元，比去年春节黄金
周增长11%，增幅同比下降
2 . 3个百分点。中国旅游研究
院预计今年春节旅游收入增
13%，略低于去年的16%。增
速放缓的消费数据无疑体现
了内需的乏力，也隐含着通
货紧缩的风险。春节前公布
的1月份经济数据中，就能看
出一些通缩的苗头：1月CPI
增速降至0 . 8%，创五年新低，
有机构预计2月CPI增速为
0 . 9%，短期内CPI增速或持续
位于1%以下。

已有专家预警：如果这
种势头持续下去，会导致制
造业利润摊薄、企业投资收
益下降、居民收入水平下行、
消费意图收紧，国家经济可
能陷入价格下降与经济衰退
相互影响、恶性循环的局面。
通缩还将传导至金融领域：
物价下降了，却在暗中让个
人和企业的负债增加了，因
为持有资产实际价值缩水
了，而对银行的抵押贷款却
没有减少。按揭购房，通缩可

能使购房人拥有房产的价
值，远远低于他们所承担的
债务。

除了CPI持续走低之外，
国内几项其他经济数据也出
现了不同程度的下滑，这也
加剧了通缩的预期。以今年1
月份的数据为例，制造业采
购经理人指数跌破50%荣枯
线，工业品出厂价格连续35
个月负增长，生产领域正面
临史上最长阶段的通缩。

中国城市金融学会秘书
长詹向阳在央行主管的媒体

《金融时报》上著文表示，除
了CPI之外，从其他国内经济
与货币的数据也可以看出，
通缩已经很近了。詹向阳进
一步指出，尽管中国目前货
币、信贷存量巨大，但是在被
过剩产能、无效投资以及非
实体经济的高回报领域大量
挤占的情况下，直接作用于
实体经济领域、具有流动性
的货币资金其实相对不足。
同时，外汇占款减少导致基
础货币的投放减弱，银行吸
存能力和放贷能力下降，导
致货币总量呈现下降趋势。

通缩的风险已经显现，不
少业内研究者认为央行将采
用货币政策释放市场资金的
流动性，以此来避免通货紧缩
的来临。海通证券研究报告认
为，通缩是当前经济的最大风
险，必须降低高企的贷款利
率，因而未来仍需进一步加大
宽松货币政策力度，央行2014
年四季度货币政策报告不再
讲“定力”，再次降息时机已成
熟。

本报记者 刘相华

周三是羊年的第一个交
易日，在银行、券商、保险等几
大权重板块集体回落的拖累
下，两市股指未能出现市场期
待的“开门红”行情。

虽然羊年开盘并未迎来
大涨行情，但是诸多机构对今
年的A股走势仍显得比较乐
观。国泰君安最近的研报表
明，A股进入慢牛阶段，下半
年或有一波大行情。

国泰君安表示，目前我国经
济渐入深冬。预计一季度GDP增

速再下一个台阶至7%，主要源于
地产投资放缓，以及人民币实际
汇率过强导致出口受损，重工业
下滑明显。

不过国泰君安乐观地认
为，2014年以来，经济增速降
到8%以下区间，这将倒逼政
策放松，政策边际上对股市和
经济变得友好，改革共识容易
达成，投资时钟仍然有效。国
泰君安认为，“2014年中期牛
市启动确认市场底，2016年前
后房地产着陆探明经济底，市
场底领先于经济底1-2年，这
是经济的冬天，股市的春天。”

年后如何掘金A股市场？
国元证券建议投资者重点关
注三个板块。

首先是“一路一带”。目前
该战略预计在外寻求更大空
间、内寻新增长的关键阶段，

“一路一带”可以统领新型城
镇化、京津冀协同发展、长江
经济带等各项战略规划的实
施，重点加强城市群基础设施
建设，对冲房地产投资下滑，
实现稳增长大局。

其次是国企改革。建议投
资者留意上海、广东、浙江、福
建、重庆、山东等地的国企改

革加速引发的投资机会，尤其
是广州和重庆相关改革提速
引发的概念股走强更加要留
意和深入研究。

第三个则是定增群体。国元
证券相关研究人员表示，近期上
市公司间资产置换重组及配套
融资、融资收购其他资产以及壳
资源重组，助相关个股股价在弱
市中不停走高、反复涨停，其强
悍走势再次引发了资金对定增
群体的关注。研究人员认为，目
前对定增群体的深化布局已经
到了开花结果的关键时刻，节后
盘面可能将有所表现。

通货紧缩就是产能过剩或需求不足导致物价、
工资、利率、粮食、能源等各类价格持续下跌。

对于通货紧缩的涵义，与通货膨胀一样，在国内
外还存在争议。

但经济学者普遍认为，当消费者价格指数(CPI)

连跌三个月，即表示已出现通货紧缩。
通货紧缩会造成加速经济衰退、社会财富缩水、

分配负面效应显现、引发银行危机等严重危害。

复旦经济学院院长，
中国经济研究中心主任、教
授张军认为，通缩来了，调
结构应让位于稳增长，就需
要从总量上刺激有效需求，
无论投资还是消费，特别是
投资。其中，放松银根化解
债务是当务之急。张军建
议，化解债务有三个办法：
一是要加大债务重组的力
度。二，要核销相当一部分
债务。第三，就是降息。

张军：调结构应让位于稳增长

通货紧缩及其危害
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