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合同中承诺“保本盈利”条款无效，还冒名开设账户

投投资资公公司司骗骗走走他他9911万万元元积积蓄蓄

鼓励社会融资

被不法商家钻空子

在济南开设投资公司的人
里面，有不少都来自河南省，甚
至不同公司所投资的企业项目
都会“不约而同”地位于同一个
县城甚至同一个乡镇。正因为有
这样的背景关联，投资公司之间
也会有资金拆借，这也造成了一
家公司跑路之后，别的投资公司
将遭遇客户的提现挤兑，继而引
发“跑路潮”。

据多家媒体报道的数据显
示，截至2014年12月，济南共有投
资公司2000余家，而自2014年12

月6日起的10天之内，先后10家
投资公司老板接连跑路，据不完
全统计涉案总金额超过5000万
元。仅10日-12日这3天里，就有5

家公司跑路。
2014年12月10日，山东龙佳

投资有限公司与山东兴丰行非融
资性投资担保公司被市民举报老
板跑路。

当月12日，山东聚宝阁投资
有限公司大门紧闭，在11日夜间
就有客户拉走了店里的资产。

12日下午，山东宇俸担保有
限公司紧锁大门，至少有三四十
名客户投进去了三四百万元。

12日晚上，山东兴弘投资有
限公司的老板被传跑路，其门店
遭到了客户哄抢，据不完全统计，
有70多位受损客户，总金额超过
400万元。

本报记者 张頔

在繁华街头开设门店的这
些投资公司，都是号称在帮助
企业融资，并能提供一些极具
回报前景的投资项目。打着投
资名义但从事非法集资的做法
并非这几年才有，回顾历史可
以发现，当政府对企业融资表
态支持时，就会激活民间资本，
但也让投资公司钻了空子。

上世纪90年代初，单一的银
行信贷已不能满足多种经济成
分快速发展的需要，许多地方
企业采取以资金带劳力、入股
分红、借债付息等方式向社会
进行集资。由于立法滞后，缺乏
统一监管，社会集资出现了乱
拉滥用资金，高利重奖等问题。
直到1993年，国家才明文规定：
企业只能以债券、股票等国家
有 关 部 门 批 准 的 方 式 筹 集 资
金，禁止各种形式的非法集资
活动。

1997年东南亚金融危机以
及2008年全球金融危机的爆发，
使得国内金融市场也出现了资
金紧张的情况。于是银行放贷
更倾向大企业，中小企业融资
需求只能转向民间资本。在这
两次金融危机期间，政府都出
台 了 相 应 的 政 策 支 持 企 业 融
资。而号称帮助企业融资的投
资公司这时也屡现街头吸收公
众存款，但很快就成批地卷钱
消失。

在2014年年底成批跑路的
投资公司大多是在最近一两年
才成立，它们也是利用了当前
国家鼓励创业、扶持中小企业
融资、盘活民间资本的政策环
境，钻了空子。

本报记者 张頔

“当时家人患病急需
用钱，我找到这家投资公
司，希望能尽快挣些钱，
结果一钻进这个圈套，就
出不来了。”2011年，李先
生找到山东大智慧投资
有限公司，投入120万元
理财，结果非但没有挣到
钱，还亏损91万多元。济
南市历城区人民法院最
近作出判决，要求山东大
智慧投资有限公司赔偿
经济损失。

3天时间

5家公司跑路

文/片 本报记者 张頔

合同中约定“包赚不赔”

2011年11月，李先生偶
然间看到一则理财广告，“保
本保收益年1 2%起”的承诺
让其很是动心。“当时家人患
病急需用钱，我就想通过投
资让家里积蓄的存款快速升
值。”李先生来到了发布广告
的山东大智慧投资有限公司

（以下简称“大智慧投资”），
投资顾问向他介绍了一种通
过贵金属交易差价来获利的
投资方式。

按照投资顾问的介绍，国
内的黄金白银交易主要在上
海黄金交易所进行，而对于国
际市场的黄金白银交易，国内
客户就要在天津贵金属交易

所进行。国内国际两个交易市
场的贵金属价格是有差异的，
而大智慧投资的专业交易员
恰好可以即时把握住这种差
价变化，在两个市场之间低买
高卖，靠市场价差获利。

“我对贵金属交易不怎么
了解，但听他一介绍，感觉这
种方式包赚不赔。”急于投资
获利的李先生便和对方签订
了一份委托协议书。“现在回
想起来，投资哪有不带风险
的，保证高收益的背后一定是
骗局。”

双方在委托书中约定，
投资交易平台是上海黄金交
易所和天津贵金属交易所，

李先生要以自己的名义在两
个交易所开立账户并关联银
行卡。委托理财期间，李先生
不直接进入账户操作，而是
由大智慧投资进行交易，他
只是根据大智慧投资的指示
在两个账户之间调拨资金，
并根据大智慧投资的通知提
取利息。

委托期限为2011年11月
18日至2012年1月18日，在此
期间，委托账户保证李先生每
月盈利为1 . 25%（保本盈利），
超过部分李先生与大智慧投
资按照1：9的比例进行利润分
配，盈利达不到1 . 25%的话则
由大智慧投资负责补足。

到期账户出现大额亏损

上述协议签订之后，李先
生便将120万元的家庭积蓄全
部拿出来进行了投资。其中，
72万元投入上海黄金交易所，
48万元投入天津贵金属交易
所。经过一段时间的操作之
后，账户里的钱比起初也有所
增多。

委托合同快到期的时候，
投资顾问要求李先生续签。“他
给我说现在行情正好，把钱转
走就可惜了。”李先生于2012年
1月又与大智慧投资续签了委
托理财协议，将期限延长至当
年4月5日，李先生同样可获得

每月1 .25%的保本盈利。
“续签之后的交易操作并

不频繁，我也没很上心。但委
托期满之后，账户里的资金情
况把我吓了一跳。”李先生发
现自2011年11月11日开始，通
过资金的调配，他分8次投入
天津贵金属交易所交易账户
资金1308000元，除去3次转出
资金394283 . 38元之外，剩余
的913716 . 62元都亏损掉了。

这么一大笔钱凭空消失
后，李先生感觉自己受骗了，
当他去天津贵金属交易所查
询时发现，国泰金安（天津）贵

金属经营有限公司（以下简称
国泰金安）为其开设账户一
事，他并不知情。“我只是被大
智慧投资告知要开设交易账
户，但开设账户的过程我却丝
毫没有参与。”

“账户开设时，这个投资
陷阱就已经形成了。”李先生
认为，自己的交易账户被他人
控制之后，里面的资金流向就
由别人说了算了，而所谓的保
本盈利合同也成了一纸空文。
在这种局面之下，李先生将大
智慧投资和国泰金安告上了
法庭。

账户是伪造签名代开

济南市历城区人民法院
在审理此案时查明，天津贵金
属交易所是交易平台，国泰金
安是其会员公司。天津贵金属
交易所不直接受理投资者的
开户，投资者须通过交易所的
会员开户后，存入资金，才能
在该所平台上进行操作。

根据天津贵金属交易所
试行期间投资者开户管理办
法规定，自然人投资者在开户
时必须提供本人身份证及其
扫描件及本人影像资料。投资
者还要会员公司填写《客户调
查表》，会员公司为符合开户
条件的投资者开立客户保证
金账号（即客户交易账号），投

资者签订《风险揭示书》以及
《试运行客户协议书》。

李先生介绍，他从来没到
国泰金安去办理过开户事宜，
那里存档的相关协议书他均
不知情而且也没有签署过。
而且他并没有委托大智慧投
资办理天津贵金属交易所的
交易账户，只在和大智慧投
资签订委托协议时拍过照
片。他认为是大智慧投资伙同
国泰金安伪造他的签名完成
的开户过程。

在获取证据的时候，李先
生还向天津金融办提出过投
诉，天津贵金属交易所在2013
年1月31日作出了对国泰金安

的处罚通告：因其违反交易所
规定，在投资者开户前未对投
资者身份、资信及交易资格进
行核查确认，根据相关规定被
处以“暂停开新客户、为期两
周”的处罚。

由于国泰金安在案件审
理时并没有提供开户原件进
行笔迹鉴定，所以法院认为
该公司应承担对其不利的后
果，认定国泰金安是在李先
生未到场的情况下为其办理
了账户开户，存在相应过错。
但李先生在交易中受到的损
失，与国泰金安违规开设交
易账户没有必然联系，并不
承担赔偿责任。

法院的审理意见认为，李
先生与大智慧投资之间签订的
协议书，确定了两者之间的基
础法律关系是委托理财合同关
系，该合同中约定的利润与分
成条款为大智慧投资保证他每
月盈利为1 . 25%，若达不到此标
准，需要贴钱补足。

该约定属于委托理财合同
中保证本息固定回报的条款，
即保底条款，该条款内容违背
了我国民法的公平基本原则以
及委托关系中责任承担规则，
亦违背了基本经济规律和资本
市场规则，应属于无效。因保底
条款属于委托理财合同的目的
条款和核心条款，是双方权利
和义务的基础，故该保底条款
无效即导致委托理财合同整体
无效。

根据我国合同法的规定，
合同无效或者被撤销后，因该
合同取得的财产，应当予以返
还，不能返还或者没有必要返
还的，应当折价补偿。大智慧投
资的经营范围中并没有代理客
户理财的业务，而其擅自经营
个人理财业务，并刊登广告、散
发宣传品，以保底收益为诱饵，
隐瞒事实与李先生签订委托理
财合同，因此应对合同无效负
有主要责任，当向李先生赔偿
经济损失913716 . 62元。

“发现被骗之后，我就向执
法部门举报过大智慧投资，但
经过几次注册变更后，这个公
司已经物是人非，当时的投资
顾问也已经失联，想讨回损失
看来很难了。”李先生介绍，
2012年6月11日，大智慧投资因
涉嫌非法经营被济南市公安局
立案侦查。2013年3月11日，因
其涉嫌非法经营情节轻微、危
害不大，不认为是犯罪，济南市
公安局撤销了此案。

大智慧投资的注册地在济
南市历城区花园路123号，近日
记者却发现这里的公司名牌已
经换成了“山东嘉之唯贸易有
限公司”。“我们公司是从大智
慧投资变更而来的，但和其之
前的业务一点关系也没有，这
笔账还得找之前骗他的人来
算。”该公司的负责人说。

公司几经变更

赔偿难追回
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▲大智慧投资公司的注册地址已经变更为一家贸易公司。

公安、工商、法院等部门对此案出具的相关材料。
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