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本报济南3月9日讯（记者 张頔） 受
证监会正研究向银行开放券商牌照消息的
刺激，9日A股市场再现暴涨行情。受银行
板块的拉升，沪深指数盘中出现大反转走
势，沪指一举冲上3300点整数关口，而深成
指跟随上涨，创业板也是大涨态势，盘中一
度逼近2000点大关。

从盘面来看，银行板块午后出现疯狂
拉升状态，截至收盘，整个板块涨幅超6%。

银行股的红火表现来源于上周监管层
对券商牌照的表态。证监会表示目前正在
研究商业银行等其他金融机构在风险隔离
基础上申请证券期货业务牌照有关制度和
配套安排。虽然相关工作仍在进行中，具体
政策落地尚无时间表，但银行股仍出现了
较大涨幅。

在银行股暴涨的同时，9日的券商板块
一片惨绿。业内人士认为，一旦更多银行获
得券商牌照，将会对现有券商形成冲击；而
银行获得券商牌照的话，也是未来走向直
接融资时代的需要。

目前的金融集团和银行里面，通过旗
下子公司从事证券业务的，主要包括了中
国平安旗下的平安证券和中国银行旗下的
中银国际证券；而在创业板推出初期，平安
证券经历过短暂辉煌；背靠中国银行的中
银国际，在2014年同样发展迅速。

华泰证券认为，混业经营是未来大趋
势，银行有望获得有限券商牌照，从事部分
券商业务；综合金融、混业金融是金融大方
向，未来银行、证券、保险、租赁、信托牌照
将可相互交叉，实现综合经营。券商牌照或
向银行放开，也为后市的走向带来了更多
想象空间。凭借优质客户资源和雄厚资本
实力，银行开展券商业务优势明显。若牌照
放开，未来更多银行或选择收购方式进入
券商业务领域，优化收入结构。

本报讯 9日有消息称，兴业银行
计划并购华福证券，方案已上报国务
院。兴业银行相关负责人对记者表示：

“我们关注到证监会发言人相关讲话，
正研究有关方案。”

华福证券官网显示，兴业国际信
托有限公司持股4 . 35%，为第四大股东。
今年1月，兴业银行首席经济学家鲁政
委兼任华福证券首席经济学家。

据中国证券报

兴业银行：

被传申请券商牌照

本报讯 不愿具名的知情人
士表示，苏格兰皇家银行(RBS)拟售
出其所持华英证券33 . 3%的股权，交
通银行有意接盘。其中一位消息人
士称，交通银行已经将收购计划上
报国务院。

华英证券公司网站显示，华英
证券为RBS与国联证券设立的合资
证券公司，其中国联证券出资比例
66 . 7%，RBS出资比例33 . 3%。（宗禾）

交通银行：

欲购华英证券33%股权

兴业、交通银行收购券商传闻引爆银行股

混混业业风风能能把把银银行行股股吹吹多多高高

金金融融分分与与合合
2200余余年年一一轮轮回回

本报记者 张頔

目前我国分业经营、分业
监管的金融体制是从上世纪90

年代以来才逐步确立的。改革
开放到1993年以前，金融业采
用的是混业经营。当时银行组
建了一大批信托投资公司，大
量向证券、保险、房地产甚至其
他行业进行投资。但由于缺乏
战略规划和相应的风控手段，
混业经营事实上严重干扰了经
济秩序。

随着《商业银行法》、《证券
法》等行业法规先后实行，金融
业进入了分业经营阶段。在现
行法律架构下，商业银行是无
法直接取得证券牌照的。《证券
法》规定证券业、银行业、信托
业、保险业实行分业经营、分业
管理，《商业银行法》也指出，商
业银行不得从事信托投资和证
券经营业务，商业银行不得向
非自用不动产投资，或者向非
银行金融机构和企业投资。

随着金融环境不断优化发
展，分业经营的监管思路受到动
摇。由于牌照受到管控，大部分券
商都能获得稳定红利，因而缺乏
竞争和创新意识，同质化发展的
现象比较突出。另一方面，在混业
制度下银行可新增投资业务，对
企业提供包括投资在内的全方位
的金融服务，既有利于企业的发
展，又有利于建立起密切协调的
银企关系，增强银企综合的竞争
能力，使银行在经济发展中发挥
更大的作用。

随着我国资本市场的成熟，
内幕交易、投机泡沫这些混业经
营所引发问题出现的可能性将越
来越低，而实体经济对融资的渴
求则恰好符合混业经营的特点。

银行将获券商牌照，这是过去近两个月在业内的一个传言，而经过证监会方面回应后，似乎在不久的将来
就会成为现实。业内人士认为，从长远来看，金融向混业发展是趋势所在。

延伸阅读

财新：

银行股领涨

为前期超跌反弹

多位分析师表示，银行股领
涨大盘，主要原因是前期超跌反
弹，“混业经营放开”仅是由头。接
近监管机构人士表示，混业经营
虽是大势所趋，不过短期之内不
会直接明确提出。

银行股自2014年11月拉开一
波凌厉涨势，从破净边缘回归1倍
估值，又经“两融”减杠杆之战，在
1月末即表现疲软。央行降准降息
消息已被预期消化，银行股从2月
至今震荡并持续回调，跌幅靠前。
3月9日午后银行股直线拉升，率
先冲击涨停的并非兴业银行，也
并非市场有一定预期的交通银
行，而是宁波银行和南京银行。有
分析称，宁波银行流通市值小，且
降息后获利不显著，由此补涨。同
时，兴业银行在冲击涨停失败后，
有所回落。

有消息认为，由财政部牵头
起草的国有金融机构股权激励及
员工持股实施管理办法的获批预
期，也刺激了银行股回升。

国金证券银行业分析师马鲲
鹏指出，3月6日收盘，A股银行业
15年PB 0 . 9倍，预计板块估值修
复的趋势将受到外部大环境改善
的强化，但当前入市增量资金与
去年底并不可比，短期内极速大
幅上涨恐难再现。

中金：

银行做券商

是大象踩蚂蚁？

●关于牌照开放：将从投行
业务开始，交行和兴业最有可能
先行进入证券行业。交行规模适
中，作为商业银行进入证券领域
的试点最为契合。同时，兴业银行
与华福证券关系密切，也有可能
率先进入证券领域。

●关于竞争力：从商业银行
进入基金、信托、保险等行业的经
验看，虽然这些子公司凭借母行的
渠道和客户优势获得快速发展，但
并未显著削弱行业内领先公司的
竞争优势。中国银行持有内地全牌
照券商中银国际证券37 . 14%的股
权，但中银国际证券在国内的市场
份额并未显著提升。

●关于利润：2014年证券业
收入2602亿，我们估算如果牌照
完全放开，商业银行最好情况下
能获得25%-30%的收入份额，按
照40%的净利润率，这只相当于
银行业2014年净利润的1%-2%。

●关于估值：我们认为目前
制约银行业估值的主要问题还是
宏观经济预期和资产质量，业务
范围扩大对估值提升作用有限。

各方观点

券商股大跌2 . 75%

银行股暴涨6 . 42%

3月6日，证监会新闻发言人张晓军称，支持证券公司、
基金管理公司和期货公司等公司交叉持牌，正在研究银行
在风险隔离的基础上申请牌照的情况，目前尚在研究中，没
有时间表。

9日东北证券、招商证券等跌逾4%。国金
证券、东吴证券等跌逾3%

9日宁波银行、南京银行涨停，北京银行
涨9 . 20%、兴业银行涨8 . 72%、中信银行涨
7 . 7 6%、光大银行涨5 . 4 0%、民生银行涨
5 . 25%、招商银行涨4 . 48%
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