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沪沪指指上上演演飙飙升升戏戏码码，，烟烟台台股股捧捧场场
银行股拉升带动大盘上涨，有分析称可谨慎看多

非非农农远远超超预预期期，，黄黄金金大大幅幅下下跌跌
上周国际金价以1213 . 39

美元/盎司开盘，报收1212 . 88

美元/盎司，最高上试1223 . 22美
元/盎司，最低下探1163 . 67美元
/ 盎 司 ，较 上 个 交 易 周 下 跌
3 . 68%。上周周K线收出一根中
阴线。

从基本面上看，受欧元区
开放式QE和强劲非农数据影
响，美元已突破近一个多月以
来94-95的运行区间，直逼98整
数关口。我们认为本轮推动美
元继续上涨的理由不再是避险
情绪，而是来源于市场对于宏
观经济环境的判断，并且该逻
辑将在近期继续推升美元指
数。宏观经济环境给予美元的

上涨动力主要来源于两条主
线。其一，美元仍然能够从欧松
美紧的货币政策对比中受益上
涨。其二，美国经济复苏情况。
年初开局，美国经济数据并不
是全盘皆强，使得市场对于加
息前景自乱阵脚。但是，我们认
为，总体看来美国核心重磅数
据仍旧能够表现强势，如就业
数据以及核心通胀数据，这将
升温市场加息预期，推升美元，
压制金价。

去年年初开局，美国恶劣
天气对就业市场造成一定冲
击，新增非农不及20万人，而失
业率也在6 . 5%之上。同样，今年
美国再度饱受严寒天气困扰，

但是，在恶劣的天气环境下，1

月和2月的新增非农就业数据
和失业率表现延续亮丽，并且
较去年同期更显强劲。因此，我
们认为在天气因素干扰较大的
背景下劳动力市场不仅能够不
受拖累，而且可以延续强劲，已
经彰显其内在强大复苏能量。
加息预期将不断升温，金价后
市将继续饱受压力。

上周黄金大幅下跌，远超
笔者预期，笔者对思路进行了
及时的调整，现在黄金价格受
到日线级别的下降趋势线下轨
支撑，展开小幅反弹。但是大周
期的上升通道已破，中期趋势
堪忧，笔者认为本周行情小幅

反弹过后，仍将延续下跌，波动
空间为1180-1140美元/盎司，
下周测试1131美元/盎司的可
能性不大。

本周操作建议，实物黄金：
金商近期对冲点放在1180美元
/盎司附近，大量囤货可以慢慢
建仓。首饰消费者，可以按照自
己的需求，择机进行购买。纸黄
金：之前的一到两成多单，可作
为底仓，长期持有。本周进行波
段空头的交易。黄金积存：黄金
积存仍旧执行每跌5元，加仓一
次。不跌，不买。黄金（T+D）:本
周采取逢高做空的操作。

高级黄金投资分析师 刘
宇翔

蓝思科技今申购

顶格申购需43 . 7万

本报3月9日讯（记者 李丹）
10日，新股蓝思科技（300433）进

行网上、网下申购。蓝思科技的发
行价为22 . 99元，申购限额是1 . 9万
股，发行市盈率为22 . 98倍。顶格申
购所需资金为43 . 681万元。

与现有创业板公司相比，蓝
思科技多项财务数据均远超同板
块其他公司。据蓝思科技的招股
书显示，蓝思科技是一家全年营
业收入过10亿元、净利润超过1亿
元的公司，待其上市后无疑可以
成为创业板的超级“巨无霸”。

蓝思科技在创业板创下的六
项纪录颇受瞩目：营业收入第一、
净利润第一、资产总额第一、首发
上市总股本第一、实际控制人持
股比例第一、董事长薪酬第一。当
然，蓝思科技如此亮眼的财务数
据，使得不少券商发布研报推荐
申购这只新股。

兴业证券日前发布的研报
称，蓝思科技是全球视窗玻璃保
护屏主要供应商，并向蓝宝石摄
像头保护镜片、指纹识别保护镜
片等延伸。伴随着手机、平板等下
游应用出货增长和公司募投产能
释放，预计2015至2017年收入将分
别达到186亿、233亿、280亿，同比增
长28 . 0％、25 . 4％、20 . 4％。公司主
业清晰，募投项目将进一步提升
产能，发挥规模优势。兴业证券认
为蓝思科技上市后存在较大上涨
空间，建议积极申购。

此外，华泰证券也发布研报
表示，蓝思科技的PE仅为22 . 98倍，
强烈推荐申购。

财富情报站
传递资本市场有效信息

指点迷“金”

本报3月9日讯（记者 李
丹） 证监会日前表示正研究
向银行发放证券牌照，受此消
息刺激，银行股9日领衔主演了
沪指重返3300点的好戏。烟台
股当日很捧场，大部分股票出
现上涨。有分析称，从盘面上
看，大盘这种上升幅度感觉还
可以，暂时可以谨慎看多。

9日，沪深两市股指均低开
高走，受证监会日前表示正研
究向银行发放证券牌照，以及
市场传言称兴业银行将并购华
福证券，在多重利好的带动下，
银行股当日的板块均涨幅最终
达到了6 . 96%，带动沪指重返

3300点整数关口。沪指当日涨
幅为1 . 89%，深成指也上涨了
140 . 83点。两市成交量有所放
大。

如果说银行股领衔主演了
沪指重返3300点的戏码，那么
烟台股当日的表现可谓是相当
捧场。30只烟台股，除了停牌的
龙大肉食等5只股票外，剩余的
25只股票有20只出现上涨。丽
鹏股份、双塔食品和仙坛股份
的涨幅居前。其中，次新股仙坛
股份9日最终收报19元，涨幅为
6 . 03%，换手率高达71 . 02%，这
是仙坛股份自上市以来第一次
打开一字涨停板。

国信证券烟台南大街营业
部的投资顾问孙磊分析，从指
数9日的表现来看，沪指当日的
最低点是3198 . 37点，正好在前
期的缺口3180点附近。而受银
行有望获得券商牌照的利好消
息带动，大盘出现了上涨。考虑
到央行将继续保持中性偏宽松
的流动性，投资者可谨慎看多
大盘的走势。

“从大盘9日的拉升幅度
看，这个异动力度还可以。还是
先看看大盘能否冲破3400点，
暂时不敢看太高。”市场人士王
先生称，毕竟3400点附近依然
有压力，沪指此前好几次都没

有有效的突破这一整数关口，
他建议先看看大盘未来表现。
若摸不清走势，不妨参与一下
新股申购。

当然，不少业内人士预
计，就像此前新股申购时，国
债逆回购的利率出现飙升一
样。在本周新股申购冻结资金
或达3万亿元的背景下，国债
逆回购利率有望继续出现飙
升。投资者账户中的闲钱可买
入国债逆回购利率飙升幅度
比较大的品种。一些中短期国
债逆回购品种利率9日的飙升
已经体现出市场资金面比较
紧张的趋势。

恒邦股份拟

10转10派2元

本报3月9日讯（记者 李丹）
9日傍晚，恒邦股份公布了2014

年年报。年报显示，2014年度，公司
实现营业收入1538493 . 3万元，比上
年度增加29 . 91%，主要是2014年度
公司黄金产量增加，在黄金价格
下跌的情况下,黄金产品的营业收
入同比增加338941 . 71万元；由于公
司生产规模扩大，产销量增加，
2014年度营业成本为1522729 . 28万
元，比上年度增加29 . 74%。归属上
市公司所有者净利润25,040 . 31万
元，比2013年度增长7 . 10%。

恒邦股份公告称，报告期内，
公司坚持既定战略，进一步夯实
黄金冶炼这一主营业务基础，继
续发挥多金属回收的资源综合利
用优势，并依托先进的生产工艺
和丰富的技术积累，以提升杂矿
处理能力为目标，着重在最佳物
料配比上下功夫，实现对金、银等
贵金属和铜、铅、锌等有价元素的
综合回收，提升公司的经济效益。
2014年，公司共完成黄金产量37 . 07

吨、白银375吨，电解铜5 . 46万吨，
电解铅8 . 37万吨，硫酸93 . 58万吨，
分 别 较 去 年 提 高 了 8 8 . 7 0 % 、
8 7 . 6 8 %、- 1 1 . 9 0 %、1 0 9 . 5 5 %和
15 . 06%。

恒邦股份的年报显示，公司
2014年度的利润分配方案为：公司
以 2 0 1 4 年 1 2 月 3 1 日 的 总 股 本
455200000股为基数，向全体股东
每10股派发现金红利2元（含税），
以资本公积金向全体股东每10股
转增10股。

针对网传证监会将向四
大行放开券商牌照的消息，证
监会新闻发言人张晓军表示，
目前证监会正在研究，但并没
有具体时间表。

中金公司9日发布报告表
示，开放证券业对于银行的业
绩增厚和银行业的体量而言
或许较为有限。“2014年证券业
收入2602亿，我们估算如果牌
照完全放开，商业银行最好情
况下能获得25%-30%的收入份
额，按照40%的净利润率，这只

相当于银行业2014年净利润的
1%-2%。”

中金认为，证券业务牌照
的开放将从投行业务开始，而
年内开放经纪业务牌照的
概率很小。在涉水证券业
的银行选择上，中金
公司则认为交通银
行 与 兴 业 银 行
最 有 可 能 先
行 进 入 ，

“ 兴 业
银 行

与华福证券关系密切，也有可
能率先进入证券领域”。

本报综合

银行获券商牌照

尚无明确时间表

相关链接

制图：李艳梅

商商品品期期货货普普遍遍下下跌跌，，甲甲醇醇反反弹弹
参与甲醇的投资者应注意控制仓位，降低风险

本报3月9日讯（记者 李
娜） 9日，期货市场商品普遍
下 跌 ，白 糖 低 开 低 走 ，大 跌
3 . 8 5%；贵金属跳水，黄金跌
2 . 26%，白银跌1 . 95%。备受资金
关注的甲醇期货，在9日走出了
一波较大的反弹行情，其中甲
醇日内震荡100余点涨0 . 9%。

美国劳工部公布，美国2

月季调后非农就业数据表现
强劲提振美元上扬。贵金属大
跌，沪铜同样收跌。化工品走
低，PTA跌2 . 10%，PP跌1 . 07%；
另外，鸡蛋、玻璃、热轧板亦跌

逾1%。
近期甲醇备受资金青睐，交

易活跃。对于甲醇未来的走势，
中州期货的分析认为，除了资金
参与，还与两会期间环保再次受
重视有关。在降污染的同时，推
广新能源车，甲醇产品环保需求
受重视。工信部3月4日发布2015

年工业节能与综合利用工作要
点。在推进工业资源循环利用方
面，对于甲醇汽车发展进行了工
作部署，加强甲醇汽车标准体系
建设，出台甲醇燃料系列标准，
使低碳环保的替代燃料能够快

速推广应用。同时，环保政策未
来可能提高甲醇行业成本，加上
3月份多个大型甲醇生产厂家检
修，市场对于甲醇近期上涨行情
依然看好。

操作上，虽然甲醇涨幅惊
人，但是巨量资金的参与也可
能随时导致行情大幅回调，建
议投资者控制仓位，降低风险，
前期多单可继续持有，空仓投
资者等待回调企稳后再伺机进
场。

白糖期货大跌了3 . 85%，除
了基本面的情况，还有相关市

场传闻因素影响。据悉，3月11

日糖协有可能到商务部汇报控
制进口方面的工作，以及近期
相关部门批准一批进口白糖配
额的消息，致使郑糖大幅下挫。

另外，美国商品期货交易
委员会最新报告显示，截至3月
3日当周，对冲基金及大型投机
客持有的原糖净空头头寸为
6935手，为净持仓两个月来首
次多转空。

对白糖期货的操作，多数
期货公司建议继续持偏空思维
操作。
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