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当沪指一路飙升突破
４１００点，当创业板指数连创新
高接近２６００点，Ａ股市场上不
仅创造出一批百元股的神话，
也随之“消灭”了所有的破净
股。面对巨大的估值差异，Ａ股

“４时代”的资金将流向何方？
近几日，在鞍钢股份大涨

逾８％后，最后一只低于净资产
的个股也告别了破净的行列。

在去年７月大盘反弹之前，
沪深两市破净股曾高达１３８只，
银行、交运、煤炭、房地产等板
块是破净的重灾区，且以传统

大蓝筹为主力。即便到今年３月
中旬，破净股也还有６只。

这一幕与上一轮牛市极为
相似。２００５年６月，沪深两市破
净股数还高达１７５只，但到２００７
年３月，最后两个破净股春兰股
份和鲁北化工也被“消灭”。

有分析指出，破净股是衡
量牛市的重要参考指标之一，
但破净股的大面积消失并不
意味着Ａ股见顶。比如２００７年
３月，Ａ股已无破净个股，但大
盘仍走出翻倍行情。

在破净股逐步消失的同

时，３元以下的低价股也已不复
存在，１０元以下股票也所剩不
多，仅３００多只。沪深两市价格
最低的股票农业银行１３日报收
３．９２元，距离４元仅一步之遥。

越来越多的人开始注意低
价股。海通证券首席策略分析
师荀玉根指出，本轮行情启动
来，低价股在前期表现并不尽
如人意，但进入３月后这一情况
正开始发生变化，低价股开始
逐渐跑赢中、高价股，这与资金
入市在蔓延、扩散有关。

据新华社

资金如水，终会填满每一个洼
地。面对创业板９７倍、中小板６２倍、
深市主板３４倍、沪市主板２０倍的市
盈率，资金往哪流广受市场关注。

事实上，A股告别“破净”和进
入“4”时代，已说明了投资者开始
寻找市场“洼地”。

在经历了蓝筹引领的“大反
弹”、创业板引领的“大分化”两次
剧烈的风格转换后，投资者或许更
愿意选择偏向均衡的配置，估值过
高的小市值股票将面临业绩公布
的检验。

瑞银证券策略分析师杨灵修
指出，历史经验表明小市值股票的
重组并购承诺多数不能在日后兑
现，估值亦无法被支持。去年的小
盘股所讲的“故事”在２０１５年就需
要兑现业绩，若进度低于预期，那
么估值高点将再度出现，甚至有下
行风险。

值得注意的是，近期恒生指数
的暴涨和Ｂ股的涨停潮，令越来越
多的投资者将注意力转向港股和Ｂ
股市场，这也从侧面说明投资者对
高估值小股票的忧虑。

国泰君安策略分析师乔永远
分析认为，本轮牛市的大背景为经
济转型，整个过程中伴随着大量的
并购重组，以及成长和转型对行情
的引领。而进入牛市中期阶段，资
金将寻找一切可以填平的洼地，这
将促使极端化估值的回归。

据新华社

资金开始

关注“洼地”

“一人一户”解禁致开户数激增，九旬老人也去激活账户

股股民民入入市市急急，，中中登登系系统统瘫瘫痪痪了了
本报济南4月14日讯（记者

刘相华）１３日起，Ａ股市场全面放
开“一人一户”限制，每个股民最多
可拥有２０个证券公司账户。不过让
券商和投资者始料不及的是，作为
证券开户总系统，14日中登公司的
中证登记系统崩溃，券商提交的开
户申请数次被驳回。

14日记者从多家券商营业部
了解到，当日上午10点左右，中登
公司系统出现瘫痪，导致证书无法
申请。中登公司随后发布公告称，
由于网上开户量激增，数字证书下
发系统处理效率受到一定影响，出
现数字证书下发延时，只对网上开
户用户的速度有所影响，不影响柜
台开户。

网上开户受阻后，股民开户
只能到柜台办理业务，又导致很
多营业部人满为患。“忙疯了，”济
南一家营业部负责开户的工作人
员感慨道，“其实，昨天中登公司
的系统就有瘫痪的迹象，但是问
题并没有今天这样严重。我们忙
到现在连口水也没喝上。”

该工作人员下午6点告诉记
者，该营业部13日开户数70多个，
而平时开户数一般在30个左右。
同时该券商当日全省开户数达到
600多个。

据新华社报道，在北京某证
券公司营业厅，“前两天有一位９０
岁的老大爷来办业务，他之前很
早就开了账户，但一直没有激活，
最近听说行情不错，就赶来激活
了账户。”工作人员范女士说。

“赶上大牛市，宁可买错不能
错过。”记者与新开户股民交流发
现，人们对股市普遍乐观，风险意
识较为淡薄。工作人员提示股民，

“股市有风险，入市需谨慎”。

ＡＡ股股告告别别““破破净净””时时代代
分析称破净股消失并不意味股市见顶

相关链接

14日，济南一家证券公司，大批市民前来开户，同时营业大厅还有很多在看盘的股民。
本报记者 周青先 摄
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