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沪指重挫4%、两市近2000股下跌，新华社连发三文回应大跌：

股股市市不不差差钱钱，，整整理理后后继继续续走走牛牛

“20多只新股申购抽离资金和有
关方面的多次风险提示，是此次大幅
下跌的导火索。”中信证券投资顾问陈
伟认为，近段时间股市都没有经历深
度调整，这次调整是多种原因慢慢积
累汇集的结果，在预料之中。

从更深层次来看，上证综指在不
到一年的时间里翻倍，一半以上的股
票市盈率超过100倍，一些板块已经出
现了局部泡沫。此外，两市的融资余额
突破1 . 7万亿元，远超今年初的1万亿
元，杠杆资金大量入市增大了股市的
震荡幅度。

政策面上，证监会近期多次发布
风险提示，规范两融业务，调整新股发
行频率，加大对市场操纵、违规查处的
力度。陈伟说，连续多个利空信息给市
场降了温，同时明确表达了监管层不
希望快牛、疯牛的态度。

“一个健康的资本市场中，资金不
断关注使市场估值提升，上市公司业
绩不断提高又降低市场估值，形成螺
旋式前进。”陈伟认为，经济转型造就
一些新兴有活力的产业，国企改革、一
带一路可以解决传统行业困难，让估
值达到合理水平，大量资金持续参与
资本市场将为经济发展提供强大动
力。 据新华社

资金大举调仓出逃、权重与题材
共同下挫，说明当前高位市场筹码已大
幅松动。四月各大主要指数涨幅均在
20%左右，市场短期积累了巨大的获利
盘，短期来看，指数调整在所难免。

在短期避险行情的情绪下，投资
者可以选择食品饮料、医药、家电、轻
工等行业作为防御性投资。

在如今监管加强与短期风险并存
面临调整的情况下，行业配置应当遵
循三项原则：第一，甄选在本轮行情中
涨幅较低的滞涨行业；第二，甄选当前
估值较低、具有基本面支撑的行业；第
三，避开融资买入额占比较高的行业。

具体来看，食品饮料、医药行业在
本轮行情中涨幅较低，且本身具有防
御性质，配置价值凸显；受益于地产销
量持续复苏、原材料价格持续下降双
重因素推动，家电板块在当前阶段的
配置逻辑清晰；轻工板块持股离散度
居中，前期涨幅较少。

无论从技术面还是消息面，本轮
股市的快速修正有利于市场进入管理
层所倡导的慢牛模式，今日的大跌与
其当做“牛市终结”不如视为“模式切
换”。 据新华社

包括新股集中申购
在内，多重利空集中来袭
对A股形成重创。

5月5日A股遭遇罕见
暴跌，沪指重挫4%，两市
超2000股下跌，盘后有分
析认为，监管层态度转变
引发了今天的暴跌，晚间
新华社连发三文回应，认
为常规降温遭遇过度解
读，A股将启动慢牛模式。

5月5日，呜呜……
昨日股民的情绪，正如这个日期一

样，让人难过。5月开门红的喜悦仅仅停
留了1天，就被“满眼绿意”的个股整趴下
了。

大盘不费吹灰之力就连续击穿了
4400点、4300点位，当日超过2000多个股
下跌，刷新了8年来的历史。

对于A股的惊天变脸，市场分析师
们把《人民日报》等官媒评论视作引发大
跌的诱因。

人民日报和新华社近日连续发
声，一改以往极力唱多的态势，开始提
示风险。

5月4日，人民日报刊发题为《牛市
也别忘风险》的文章，称近期监管部门
负责人“喊话”提示风险，有些人对此
不以为然是不对的。尤其是在如今高
杠杆的情况下，一个小级别的调整就

可能带来元气大伤。只有尊重市场、敬
畏市场，根据自身情况理性投资、量力
而行，才有可能穿越牛熊，成为股市里
的长久赢家。

劳动节期间，新华社刊发《A股驱动
力面临不确定因素考验》的文章指出，政
策面、基本面不确定因素值得关注，不断
积聚的估值风险也需要警惕。此外，可预
见的集中发行，或通过改变供求关系降
低股市估值中枢，从而对牛市进程形成
阻滞。

交银国际首席策略分析师洪灏也表
示，5日股市调整的主要原因是中国政府
对股市态度的转变。在股市涨速过快、部
分板块估值过高、实体经济疲弱的情况
下，《人民日报》风险提示只是指数调整
的导火索，因此，对5日的调整并不应感
到太多意外。目前看，指数调整还将持续
一段时间。

5日，新华社发文称，对于一些曾有
过被“政策市”困扰经历的投资者而言，
从监管层的举动中揣摩“深意”已成习
惯。面对疾驰奋进的A股市场，肖钢主席
在4月公开提示风险，建议投资者“谨慎
投资，量力而行”；证监会投保局副局长
赵敏表示“各方都要尊重市场，敬畏市
场”。

然而，市场资金却依旧躁动，大盘涨
势不止。面对本周新股申购潮到来，部分
投资者认为是证监会在“打压”股市，实
属误读。

从3月12日开始沪指一路上涨，30个
交易日内上涨超1200点，一度逼近4600
点。此时证监会适度增加新股供给，确实
是为缓解当前市场过热，避免这轮由资金
与杠杆驱动的牛市步入过热行情。短期来
看，可以缓解当前资金过度导致的“疯牛”
行情，长期来看，适度增加新股供给可使
两市上市公司增多，给投资者更多选择，
缓解资金滞胀引来个股的过度上涨。

此举绝非是“打压”股市，实意为以
供给促平衡，无论是监管层还是股民，都
期望市场平稳健康发展。

其实，就记者观察，周二A股暴跌
是多重因素交织的结果。一方面，5日
是5月新股申购日，据统计首批新股总
共25只，预计冻结资金约2 .5万亿元至3
万亿元人民币，对市场流动性有抑制；
此外，中国4月汇丰制造业PMI终值
48 .9，创12个月新低；最后，五一小长假
期间市场降息预期落空。但从盘面上
看，70余只逆势涨停的个股也在预示
着，当前牛市依旧是“不差钱”的行情。

对于5月5日的大跌，国泰君安判
断这是技术性调整而非中级调整的开
始。跌停个股不到30家，多数是近期急
涨品种，如央企整合的中字头股、资产
注入预期概念股等。这类公司股价大
幅波动通常与游资相关，是调皮生的
打闹。

民生证券管清友也认为，这是市
场提供了一次上车机会，就看你如何
看待。“场内的人收益缩水，场外的人
跃跃欲试。政策没有转向全面打压，只
是舆论提示风险。何必纠结呢？除了股
市，我们真的还有诗和远方。”

国金证券分析师黄岑栋表示，沪
指4500点可能是个阶段性顶部，未来2
-3个月，沪指或在4000-4500点之间
震荡，回调幅度预计不会太大，因为大
跌并非管理层所乐见。

新华社文章认为，在经济下行压
力加大的背景下，货币和财政政策仍
将保持适度宽松，市场系统性风险较
小，大类资产加快向权益投资迁移配
置已成趋势，中期上行动力充沛，牛市
格局仍将延续。

股魅

文/本报记者 刘相华

片/本报记者 周青先

相关链接

监管层不希望

快牛疯牛

投资布局

优选防御板块

新华社：常规降温遭遇过度解读

官媒提示风险，成暴跌导火索 未来两三个月

或进入震荡期

5日，沪指放量跳水，暴跌超4%。在济南一家券商营业部大厅，气氛肃杀，多数股民在交易区忙
着卖出股票避险。
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