
股魅

2015年6月30日 星期二

本版编辑：龚海

美编：许雁爽 组版：继红

A04-A05

降息降准没能救市，股市过山车巨震10%

证证监监会会连连夜夜发发文文：：唱唱空空不不可可信信
据新华社北京6月29日电

29日，降息降准迎来的是大
盘高开低走，下午1点半，上证
指数跌至3875点，距离二十年
一遇的“指数跌停”仅一步之
遥。此后银行、石油等一概“中
字头”股出手护盘，但无奈做空
力量太过强大，至收盘时，沪指
跌3 . 34%报4053 . 03点，盘中更
巨震10%，深成指跌5 . 78%报
13566 . 27点，两市约1500股跌
停。

29日晚10时25分左右，证
监会发布微博，回应29日的大
跌。证监会新闻发言人张晓军
称：“前期股市上涨积累了大量
获利盘，近期股市的下跌是过
快上涨的调整，是市场自身运
行规律的结果，但回调过快也
不利于股市的平稳健康发展。”
他表示，近期有一些否定改革
成效、唱空中国经济、动摇市场
信心的不负责任的网络传言和
评论，扰乱了市场秩序，希望广
大投资者独立自主判断，不轻
信、不盲从。

他还表示，当前和今后一
段时期，大力发展多层次资本
市场是一项战略任务，目前改
革红利释放、流动性总体充裕
和居民大类资产配置的基本格
局没有发生改变，经济企稳向
好的趋势没有改变，资本市场
改革开放的步伐还会进一步加
快。希望市场参与主体增强信
心，理性看待市场，共同促进资
本市场平稳健康发展。

张晓军说，证监会将一如
既往地履行法定监管职责，继
续严厉打击内幕交易、市场操
纵等侵害投资者权益的违法行
为，抑制涉嫌违反账户实名制
规定的场外配资活动，依法查
处市场反映集中的大股东、董
监高人员违反规定、承诺的减
持行为。

29日早晨9点多，已
有不少股民来到位于青
岛江西路上的齐鲁证券
营业部，受周六降息降准
的利好预期影响，很多投
资人都预测周一股市会出
现大涨。

果不其然，上证指数在
刚开盘不久就出现了急速拉
升，短短几分钟内，大盘上涨
40多点，刚进门不久的股民老
李也走到交易机器前面，盘算
着是不是趁着高价把几只已经
跌到成本价的创业板股票抛
出，但是他最终没有下定决心止
盈退出，毕竟在降息降准的情况
下，如不出所料当天的大盘会一
路高开，这时老李心中盘算着，能
多赚点钱，为何不赚呢？

但是没多久，大盘一路走低，
半个小时左右就下跌了50多点。老
李又犹豫了，想了想，他最终还是没
有卖出。这时，身边的股友提醒他，
可以尝试着买点大盘股，可老李依然
死抱着创业板股票，此时，他持有的
个股已经跌了3%。

至中午收盘时，上证指数下跌超
过100点，而这时的老李已经没了吃饭
的心情。

下午复盘后，大盘半小时内就下跌
了300多点，老李手中的股票已处于跌停
的边缘，他的很多股友持有的股票早已
跌停。

“还是走吧，创业板现在来看是没
希望了。”一番内心挣扎，老李终于起身
卖掉了自己的股票，转而买了些银行股。

“这一笔操作让我赔了两万多块钱，前一
段时间一直想用股市里赚的钱买个好点
的 手 机 ，现 在 倒 好 ，一 天 赔 掉 了 6 个
Iphone。”不过，老李并没有太沮丧，毕竟炒
股都有赔赚，在他看来，自己这回主要败在
了想赢怕输的心态上。

在29日当天，太多股民有着跟老李一
样的悲痛遭遇，上午股市高开，然后下跌，
至下午达到了最低点，险些出现了20年一
遇的“指数跌停”情况。午后，银行、石油等
一系列中字头板块开始护盘，市场一度出
现汇金公司等“国家队”出手。大盘指数一
度被拉升了200多点，但是下午2点钟以后，
大盘指数再次狂泻，全天下跌139点，跌幅
超过3%，盘中巨震10%。

虽然当日股市出现了巨量下跌，但是分
析人士认为，牛市格局的“供需均衡”暂时未
被打破，因此市场在短暂的宣泄之后将重回
上涨态势。

融资杠杆基本被清洗，慢牛终要来临

尽管周末央行降息降准让暴
跌中受煎熬的股民看到一丝希
望，但周一大盘高开后还是出现
了急速跳水不禁让人大跌眼镜。

在分析人士看来，周一开盘
后，A股仍无视重磅利好再次跳
水杀跌，释放了不少信号，因此
投资者当前不应盲目抄底。

29日，创业板指数再暴跌，
半个月的时间从高位杀跌超过
31%，一些次新股全线跌停，金
石东方、双杰股份已从高位暴
跌达63%，此外，前股王安硕信
息也暴跌达55%，带动了股市
的恐慌情绪。分析人士指出，
在创业板带头终结牛市行情
下，应对一些前期涨幅巨大、
筹码松动的个股，坚决斩仓
出局。

此外，最近监管部门正
在严查场外配资等杠杆行
为则从根本上清理了此波
牛市的投机基础。据记者
从中信证券了解到，最近
一段时间以来，100多个
券 商 中 大 约 有 1 0 0 0 -
2 0 0 0个客户两融被强
平。私募的杠杆信托中，
这三天内大约有10%-
15%产品被强平。场外
配资已几乎全军覆没，
约5000亿财富灰飞烟
灭。

值得注意的是，
午后大盘失守4000
点，监管层罕见盘中
发声维稳。中国证券
金融公司29日就市
场 继 续 大 跌 回 应
称，目前证券公司
融资融券业务风
险总体可控，
强制平仓的

规模很小，29日上午强制平仓规
模约22亿元，合计占交易量的比
例很小。显然，监管层禁止场外配
资被认为是这轮大跌引发的导火
索。

此前在6月19日-6月25日，沪
深股市两融余额连续4个交易日
下降，从2 . 2664万亿元减少至
2.1815万亿元，累计减少848.8亿
元。在这样的去杠杆过程中，A
股市场后续将何去何从，是每
一位投资者关注的话题。

由此，方正证券研报提
到，未来市场将从快牛变
为慢牛。“A股现在已经具
备了快牛转慢牛的契
机，此次各类指数20%-
30%的回撤以及个股
30%-50%的回撤是
对杠杆投资者一次
典型的风险教育，
后续杠杆投资者
将加大风险控
制，市场的波
动幅度将变
小，整体有
利 于 维 持
市场的平
稳。”

传IPO将暂停

券商认为只是谣言

6月
2 9 日 ，据

彭 博 社 消
息 ，两 位 不

愿 具 名 知 情
人士称，中国

考虑暂停新股
发行，以稳定当

前股票市场。另外
一名知情人士称，

中国证监会将于2 9
日下午召集主要券商

开 会 ，但 会 议 议 题 不
明，彭博社称，中国证监

会并没有立即对此事进行
回应。但在上周六央行宣布

降息降准的重大利好时期，周
一开盘后股市却大跌，这不得
不让人认为IPO将暂停的传
言或许并非空穴来风。

不过，也有证券公司的
分析师认为这纯属谣言。华
泰证券研究所金牌分析师罗
毅认为，暂停IPO应为谣言。

“因为现在资本市场市场化
改革的方向是不会变的，注
册制的大方向也是不会变的，
在这个前提下，管理层不会考
虑暂停IPO。”罗毅说。

此外，罗毅还希望投资者
能够认真提高个股的研究能
力，在当前的市场中，股民第
一不要有太多的恐慌情绪，第
二认真研究自己手里的持股，

总体来说，优秀的大金融蓝筹
股，还是值得长期持有的。

另外在上周五，证监会新
闻发言人张晓军表示，首发企
业将出现大面积中止审查的
消息不属实。明确发行人申请
文件中记载的财务资料过有
效期的，在企业补充审计报告
期间不再中止审查。在财务资
料允许延长一个月的有效期
内，均正常安排初审会、发审
会及核准发行，不再中止初审
会和发审会。

根据证监会发行部公布
的最新数据，截至6月25日，证
监会受理首发企业560家，其
中，已过会26家，未过会534家。
若以每周15家的过会速度来计
算，今年有望消化400多家。

不过与以往相比，今年以
来IPO首发市盈率一直保持在
低位，根据计算，今年前6个月
的首发市盈率区间为21 .136倍
-22.037倍，平均市盈率为21.82
倍，波动率非常小。

救市还有哪些手段？就在
29日，人社部和财政部会同有
关部门起草的《基本养老保险
基金投资管理办法》稿向社会
公开征求意见。意见稿显示，
投资股票、股票基金、混合基
金、股票型养老金产品比例合
计不高于基金资产净值的
30%。如果意见通过，那么养
老基金可以进入股市的金额
至多有1 . 05万亿元，这对跌
跌不休的股市无疑再添利好。
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股股民民55小小时时赔赔了了66个个IIpphhoonnee

“国家队”出手

大盘仍跌跌不休

本报记者 姜宁

本报记者 刘相华

尽管周末政策面出台了
不少利好消息，但在市场趋势
已然成型的背景下，要想依靠
政策之力在短期内完全扭转
市场趋势显然不太可能，能够
减缓股指下行的速度已经是
最好的结果了，而市场的走势
也印证了笔者一直以来的观
点。

市场资深人士认为，股指
的走势比一些较为谨慎的市
场人士所预计的更弱，在很大
程度上是由于市场人气易散
难聚的特点决定的。此前市场
牛市氛围较浓，使得很多场外
资金跑步入场，而在市场趋势
转向之际，这些分批进入的资
金却开始集中涌出，集中场外
配资盘的强平更是在很大程
度上加剧了这一趋势，在下档
承接盘缺失的背景下，这样过
于集中的抛压使得市场流动
性突然消失，在很大程度上加
剧了市场的跌势，“踩踏效应”
较为明显，一系列的市场元气
尚未恢复。

在目前的市场形势下，此
前已经减仓或清仓出来的投
资者最重要的就是看好自己
的钱袋，忍住空仓的寂寞，耐
心等待真正合适入场时机的
到来。“反弹不是底、是底不反
弹”的股谚在目前的市况下显
然仍然有效。

不过，不少机构对A股仍
有信心。瑞银认为，目前牛市
终结论为时过早，基本面稳健
且符合经济转型，具有改革预
期的标的将成为市场偏爱。

靠政策扭转趋势

短期不太容易

记者观察

周末央行加班祭出的“降息+降准”双料杀手锏，加上养老金入市的传闻以及券商信息
系统外接的自查结束，似乎并没有什么用，当股民在周一满怀期待时，股市的疯狂杀跌却似
乎刚刚开始……

深成指

5 . 78%
3 .34%

沪指

中小板 创业板

6 . 61%
7 . 91%

A股“黑色星期一”

29日，股市大跌，在青岛一证券营业部，股民打牌来消磨难熬的交易时间。 本报记者 杨广帅 摄
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