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人人民民币币贬贬值值不不会会引引发发““货货币币战战””
有利于人民币市场化，将与美元逐步脱钩

贬值远没到贸易伙

伴利益受损的程度

一般而言，所谓“货币战”是
指，为应对危机，多国竞相贬值
本币汇率，以便保护外汇储备或
促进出口。“宣战”方需先做两件
事：一是放任本国货币长期对外
贬值；二是开启流动性闸门，推
动廉价商品出口。而这显然不是
正致力于推动人民币国际化前
行的中国政府希望做的。

人们应当看到，市场上并不存
在人民币持续贬值的客观基础。

数据显示，受美元汇率攀升
以及日元、欧元、韩元等普遍大
跌影响，今年上半年，人民币实
际有效汇率已升值了２．９５％。本
轮人民币汇率下跌充其量是一
种“补跌”，反映了报价制度完善
后，人民币中间价更趋近市场，
让“无形之手”更多发挥效用，人
民币未来将与美元逐步脱钩。

此外，当前中国经济仍保持
７％的较高增速，经常项目长期
保持顺差，外汇储备充裕，财政
状况良好，金融体系稳健，人民
币国际化加速，这些都为人民币
汇率保持稳定提供了有力支撑。

正是有了上述基础，人民币
中间价下跌才没有引起周边国
家恐慌。据报道，日本、韩国、印
尼等国货币当局官员均已公开
表示，不认为人民币汇率适度下
跌会引发“货币战”。路透社援引
分析人士的话说，自去年中期以
来，人民币相对于中国贸易伙伴
的货币升值了１８％以上，人民币
汇率这点下行还远到不了使该
地区国家担忧本国贸易竞争优
势受损的程度。

事实上，权威机构和经济学
家不但不担忧人民币贬值，反而
看好中国增强人民币汇率弹性
的改革。国际货币基金组织１１日
对中国的改革措施予以肯定，认
为中方应该让市场在人民币汇

率形成机制中发挥更大作用。布
鲁金斯学会高级研究员普拉萨
德指出，外界不该批评中国提高
人民币汇率弹性的做法。他认
为，当前阻止人民币汇率下跌，
才与市场化要求背道而驰。

抢在美国加息前贬

值掌控主动权

除了不具备参与“货币战”
的客观基础，中国货币当局主观
上也没有动机放任人民币汇率
持续大跌，因为这与中国改革方
向、国家利益和信誉背道而驰。

中国不会通过推动本币大
跌回归旧模式，牺牲来之不易的
改革成果。

人民币出现单日暴跌后，在
国 际 市 场 上 也 引 发 了 连 锁 反
应——— 越南宣布越南盾波动区
间由1%扩大到2%，马来西亚林
吉特1998年来首次跌破了1美元
兑4林吉特大关，印尼盾兑美元

创下年内最大跌幅、新加坡股市
出现2011年以来最大跌幅……

“从这些国际反应可以看
出，人民币的话语权在不断加
强，外汇市场上能体现出影响
力，此外这些国家本身就有贬值
预期，而人民币成为了一个触发
点。”在人大重阳金融研究院理
事王庆看来，说中国要发动货币
战争有些言过其实，各国的反应
还是对美国加息的一种态度，相
当于是提前反应。

“这个时候降息估计也是针
对美国加息预期而做的提前应
对，可以说是主动防御吧。”郝斌
认为，市场对美国在年底加息一
直有所预期，假设美国在9月份
就加息，那么到时人民币汇率就
算主动贬值，时机上也比较被动
了。而现在通过汇率市场化主动
贬值，就掌握了更大的主动权，
避免美国加息对人民币汇率和
资本外流更大的影响。

据新华社

人民币兑美元汇率中
间价连续两天大幅度下降，
引发全球金融市场普遍关
注。不少国际金融人士表
示，国际市场对此不应过度
反应。美国ＦＴＮ金融公司
首席经济学家克里斯托弗·
洛认为，人民币汇率适当修
正估值无可指责。

然而，国际上也有人煞
有介事地说，人民币贬值有

“点燃货币战新战火风险”。
此种鼓噪显然站不住

脚，它无视市场来龙去脉，
脱离中国经济基本面。自
２０１０年以来，在全球其他货
币对美元普遍贬值背景下，
人民币对美元反而升值了
１０％。
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2014年7月至2015年7月主要货币相对美元贬值幅度 人民币贬值搅动全球市场

苹果股价暴跌5%，宝马跌4%

人民币单日大幅贬值后，那些依赖中国市场的公司遭到抛售。截至
美股8月11日收市，倚重中国市场的公司跌势不止，苹果股价单日暴跌
5 . 2%，百胜餐饮股价下跌4 . 9%。

芝加哥Mesirow金融公司的首席国际经济学家劳伦蒂（Adolfo
Laurenti）指出，对其中某些公司而言，人民币走低对销售业绩的负面影
响可由降低生产成本来抵消。再以苹果为例，该公司很多产品是在中国
组装生产，因此可以从更便宜的人民币中受益。

因人民币贬值将影响中国消费者的购买力，汽车类股、奢侈品类和
消费类股下跌。宝马汽车在德国股价下跌4%；路威酩轩跌幅5 . 4%；斯沃
琪股价下跌3 . 6%。此外，市场动荡导致工业金属遭抛售，新兴市场股市
跌至熊市边缘，同时对美国债券和黄金的避险需求猛增。 据财经

汇改试水·前瞻


	A05-PDF 版面

