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应对流动性紧缩可能，央行开启银行借钱快速通道

货货币币工工具具““生生面面孔孔””有有望望变变成成““老老熟熟人人””
虽然在不到一年的时间

内，央行已经多次调低准备
金率，但在股市萎靡、人民币
贬值、美元加息预期等不利
背景下，最近几天，央行又从
政策工具箱里调出“调整存
款准备金考核办法”和“简化
常备借贷便利的申请程序”，
为宽松市场流动性做准备。
业内人士认为，未来一些不
为普通民众所熟知的政策工
具，有可能成为降准之外，央
行向商业银行、政策性银行
释放流动性配合工具，频繁
出现在公众视野中。

本报记者 张頔

经央行同意，全国银行间
同业拆借中心本币交易系统9
月14日宣布，即日起向符合条
件的银行间本币市场成员提供
常备借贷便利申请相关功能。

于2013年初创设的常备
借贷便利，一开始的对象主要
为政策性银行和全国性商业银
行。今年2月份，央行决定在全
国推广分支机构常备借贷便
利，向符合条件的中小金融机
构提供短期流动性支持。

从9月14日起，城市商业
银行、农村商业银行、农村合作

银行和农村信用联社自系统功
能上线即具有常备借贷便利申
请权限。申请的程序也极为便
捷，交易系统中的专有页面能
向交易员赋予常备借贷便利申
请、常备借贷便利确认、质押合
同签署、贷款合同签署等具体
权限，这可以说为金融机构向
央行“借钱”提供了快捷通道。

公告中还提到，交易中心
将根据今后政策要求为其他金
融机构开通常备借贷便利申请
权限。这为此项刚刚诞生才两
年的货币工具放宽使用范围留
下了伏笔。可以预见的是，央行
货币工具箱里的流动性调节器

将得到越来越广泛的应用。
同时，从9月15日开始，存

款准备金制度也将发生调整，
为了增强金融机构流动性管理
的灵活性，考核制度由现行的
时点法改为平均法。

时点法考核，是指商业银
行每月5日、15日和25日根据
上月月末、本月10日和20日的
存款基数缴纳存款准备金，并
实行多退少补的原则。

在这一制度下，银行往往会
为了考核“冲时点”，比如月底一
般性存款余额往往会多增，那么
对应下月5日就需要补缴一大笔
准备金，凑这笔钱会带来资金面

的波动，甚至收紧流动性。
对于这两项发生微调的货

币工具，山东大学投资研究所
所长肖洪生分析表示，在美联
储加息预期带来的不确定对全
球流动性收缩的影响下，尤其
是当前汇率贬值压力下可能会
加剧资金面波动，央行推出系
列举措旨在保持流动性的合理
充裕，稳定流动性需求。肖洪生
同时认为，除了降准，类似常备
借贷便利等不为普通民众所熟
知的政策工具，有可能成为降
准之外，央行向商业银行、政策
性银行释放流动性配合工具，
频繁出现在公众视野中。

全国银行间同业拆借中心
14日宣布，即日起向符合条件的
银行间本币市场成员提供SLF申
请相关功能。 (资料片)

1 .PSL(抵押补充贷款)

操作方式：央行以抵押方式向
商业银行发放贷款。合格抵押品可
能包括高信用评级的债权类资产及
优质信贷资产等。

期限：3—5年。
资金投放渠道：政策性银行，主

要是国开行和进出口银行。
资金去向：政策性项目。
工具性质：数量、价格引导复合

型。
2 .MLF（中期借贷便利）

操作方式：允许使用商业银行
债、政策性银行国债、央行票据、政
策性金融债、高等级信用债等优质
债券和优质信贷资产作为合格质押
品获得央行贷款。

期限：3个月。
资金投放渠道：政策性银行、全

国性商业银行。
工具性质：数量、价格引导复合

型。

3 .SLF（常备借贷便利）
操作方式：以抵押方式发放，合

格抵押品包括高信用评级的债券类
资产及优质信贷资产等。

期限：1—3个月。
资金投放渠道：政策性银行、全

国性商业银行。
工具性质：数量、价格引导复合

型。

资料链接

央行可能经常使用

的政策工具

本报记者 刘相华

千呼万唤，周末央企改革顶层设计
正式对外公布，原本以为市场会迎来掌
声一片，谁知又来了一波千股跌停的迎
头痛击。“黑色星期一”再度上演。截至
收盘，沪指重挫2 . 67%，退守至3114 . 80
点，深证成指收盘报9778 . 23点，跌幅
6 . 55%，创业板指暴跌7 . 49%，破2000
点位。两市合计成交6809亿元，除了银
行与保险股护盘外，行业板块全线下
跌，超1400只股票跌停，惨剧再度来临。

而券商人士普遍认为，周末消息面
应是利好于市场，特别是周日晚公布的
国企改革文件出台。按说这个重磅消息
本应迎合相当一部分投资者的预期，但
14日大盘却再以千股跌停作反应！

从消息面来看，上周五证监会的例
行新闻内容不得不提。会上证监会对违
规接入第三方交易软件的华泰、海通等
4券商处以重罚，同时对涉嫌操纵股价
的马信琪、孙国栋两人进行了处罚。这
在一定程度上彰显了证监会清理场外
配置和清除市场操纵的决心。

而从市场的走势来看，随着对4家
券商处罚的示范效应，各个券商清理场
外配置的动作也开始随之加快。股指早
盘高开之后，市场的主动性抛单明显较
此前增多。

不过，细心的投资者会发现，虽然
周一空头实施反杀，但是沪指尾盘放量
拉升，明显有资金在护盘。在一片悲观
氛围中出手的绝非普通资金，国家队护
盘意味浓厚。“我们认为，虽然去杠杆过

程仍在延续，但在两市整体成交量大幅
萎缩、前期大幅下跌的前提下，再度杀
跌空间已经有限，且部分超跌严重的中
小创个股，只需少量资金即可盘活行
情，因此结构性机会仍值得密切留意。”
广州万隆分析认为。

不过，有机构分析认为，周二沪市
仍有向下探底可能，最大调整空间在
2556点-2600点区域，这一跌更多地是
带有诱空的目的。如此，很多投资者会
发问，股指会否再度重演8月下旬时暴
跌的走势呢？

记者分析多家证券投资机构的研
报得出，A股继续出现8月下旬时那种
暴跌走势的概率并不大，不过市场仍在
寻找市场的底部，年内看涨到3800点时
非常有可能。

申万宏源的策略报告称，最好的建
仓时点是2850点，当前反弹善于交易的
投资者适当参与，长期大型资金短期

“休息一下”也无妨，可以耐心等待更好
的买入机会。

金证投顾表示，从历史经验来看，
目前背景下，以中线选股的思维进行短
线操作，是最好的应对手法。对于目前
市场已经出现较大幅度下跌，但是中期
底部信号尚未出现的背景下，市场结构
性机会应该存在。

天信投顾则表示，目前的A股市场
仍是筑底的阶段，需要多久暂时还无法
确定，但是投资者要做好中期筑底的心
理准备。建议短线投资者高抛低吸；中
长期投资者不要在乎短期波动带来的
得失。

千千股股跳跳水水难难掩掩阳阳线线转转机机
机构称沪指年内上冲3800点仍存可能

又讯 证监会14日晚间表示，按现有方式、节奏清理场外配资不会明显冲击市
场。

证监会发言人称，截至９月１１日，完成清理资金账户３２５５个，占全部涉嫌场外配
资账户的６０．８５％；还有２０９４个账户尚未清理，持股市值约１８７６．２７亿元。已清理账
户中，有７６．２８％采取取消信息系统外部接入权限并改用合法交易的方式清理，仅
６．３３％采取销户方式清理，还有部分账户采取产品终止等方式清理，强行平仓占比
较低。因此，按照现有方式、节奏对剩余场外配资账户进行清理，对市场不会造成明
显冲击。 据新华社
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